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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG BANKASTJORA

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir 4rid 2014 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en
saman er visad til peirra sem ,samstaedunnar”.

Horfur i rekstri

Horfur i islensku efnahagslifi eru mjog jakvaedar. Hagvoxtur, sem leekkadi nokkud a sidari hluta 2014, er daetladur i kringum 3% & arinu 2015
og naestu ar a eftir. Atvinnuleysi hefur stadid i 3,5% sidustu misseri. Buist er vid ad fjarfesting aukist nokkud, sérstaklega medal fyrirtaekja, og
ad verdbdlga, sem nu er i kringum 1%, haekki nokkud eda upp i 3% til skemmri tima. Hasnaedisverd hefur haekkad nokkud en ekki er buist vid
jafnmiklum haekkunum & naestunni. Ovissa vardandi islenskt efnahagslif tengist einkum afléttingu ntgildandi gjaldeyrishafta. Stjérnvéld og
Sedlabanki {slands asamt islenskum og erlendum radgjéfum, vinna nd ad daetlun um afléttingu haftanna. Aukinn gjaldeyrisfordi Sedlabanka
islands og arangursrik endurkoma bankans & alpjédlega lansfidrmarkadi dsamt batnandi ldnshaefismati islenska rikisins munu ad 6dru
Obreyttu leida til vidunandi nidurstlodu i malinu.

Arion banki er leidandi alhlida fjarmalafyrirtaeki & islenskum markadi og hefur sem slikur att patt i enduruppbyggingu islenska
efnahagsumhverfisins. Arion banki stydur ennfremur vid sterka st6du sina @ markadi med 6flugum détturfélogum, sem eru i fremstu réd,
hvert & sinu svidi. OKKAR lif er eitt af leidandi liftryggingafélogunum a islenska markadnum, Stefnir er staersta rekstrarfélag landsins er snyr
ad verdbréfa- og fjarfestingasjodum og Valitor er steersta félagid 4 islenska greidslukortamarkadnum. Bankinn nytur sterkrar st6du a 6llum
tekjusvidum sem eru eignastyring, fyrirtaekjasvid, fjarfestingabankasvid og vidskiptabankasvid sem er gédur grunnur undir dframhaldandi
sékn bankans & komandi arum. A undanférnum arum hefur Arion banki unnid ad pvi ad draga Gr ahaettu i Utldnasafni bankans med pvi ad
auka hlutfall ibtdalana til einstaklinga. Utlan nu eru til jafns til einstaklinga og fyrirtaekja. ba er dreifing fyrirtaekjaldna bankans hagstaed enda
i samraemi vid atvinnuvegaskiptingu i islensku efnahagslifi. Vinna vid endurskipulagningu utlanasafnsins sem bankinn ték yfir vid stofnun er
nu ad mestu lokid. Gaedi eignasafnsins hefur haldid dfram ad aukast og er hlutfall vandraedaldna farid ad likjast hlutféllum banka a
Nordurlondum, einkum ef litid er 4 sem hlutfall af eigin fé.

Bankinn hefur tekid forystu & islenska markadnum hvad vardar lanveitingar til nyrra fyrirtaekja a svidi Utflutnings, baedi 4 heilbrigdissvidi og |
orkufrekum idnadi. Bankinn hefur i hyggju ad styrkja sina stodu enn frekar & pessum svidum. b4 hefur bankinn aukid vid alpjédlegt lanasafn
sitt med lanveitingum til fiskvinnslu og sjavardtvegs i nagrannarikjunum og pannig aukid moguleika & vexti jafnframt pvi sem dregid er ar
landfraedilegri ahaettu.

Aherslur & naestunni munu sntia ad pvi ad baeta enn grunnrekstur bankans og er stefnt ad aframhaldandi laekkun & rekstrarkostnadi m.a med
aukinni sjalfvirkni og frekari hagraedingu & stodsvidum og i GtibGanetinu. Bankinn hefur tekid forystu i rafraenni bankapjonustu & islenska
markadnum, préun sem mun breyta pjonustu vidskiptabanka verulega. Bankinn hefur ndd gédum drangri i s6lu & eignarhlutum i fyrirtaekjum
sem bankinn hefur eignast i tengslum vid endurskipulagningu fyrirtaekja sem eru i vidskiptum vid bankann. Bankinn hefur timabundid att
slika eignarhluti og tekist vel til vid styringu og hefur sett sér markmid um ad selja steerstan hluta peirra & naestu misserum. Efnahagur
bankans er afar traustur, sem endurspeglast i nyju vogunarhlutfalli upp & 15,4%, sja nanar i skyringu 44. bessi fjarhagslegi styrkur, jakvaedar
horfur hvad vardar lanshafiseinkunn fra S&P og aatlanir um nyja fjarmégnun Arion banka kleift ad stydja vidskiptavini sina i rekstri sem og i
innlendum og erlendum fjarfestingum peirra.

Starfsemi a arinu

Hagnadur arsins nam 28.594 milljénum kréna. Eigid fé samstaedunnar nam 162.212 milljdnum kréna i lok ars. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar
reiknad samkvaemt 16gum um fjdrmalafyrirteeki var 26,3% og eiginfjarpattur A var 21,8% sem er vel umfram kréfur sem Fjarmalaeftirlitio
gerir og akvaedi i 16gum. Lausafjarstada bankans var einnig sterk i lok arsins og vel yfir l6gbundnum lagmérkum.

Stjorn bankans leggur til ad 45% af hagnadi arsins verdi greidd Ut sem ardur a drinu 2015 vegna arsins 2014. Rekstur samstaedunnar gekk vel
4 drinu og einkenndist starfsemin af auknum stédugleika. Hreinar vaxtatekjur eru stodugar milli ara pratt fyrir ad islenska krénan hafi styrkst
og verdbdlga hafi verid laegri en a fyrra ari. Hreinar pdknanatekjur haekka verulega milli ara eda um taep 19% og naer su hakkun til allra
patta starfseminnar. Hrein virdisbreyting Utlana er jakveed & arinu og nemur 2,1 ma.kr. sem er til marks um gdédan arangur i GUrvinnslu
lanasafnsins. Hreinar fjarmunatekjur nema 7,3 mo.kr. og vegur par pyngst uppreikningur a eignarhlut i HB Granda hf. i kjolfar skraningar
félagsins 4 NASDAQ islandi en auk pess var ageet afkoma af baedi hluta- og skuldabréfasafni bankans.

Skraning @ HB Granda hf. hafdi umtalsverd ahrif 4 afkomu samstaedunnar en i april seldi bankinn 18,8% hlut i félaginu i tengslum vid
skraningu félagsins 4 NASDAQ islandi. Fyrir séluna atti bankinn 31% hlut i félaginu og var su eign flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflégd
starfsemi. Innleystur hagnadur af s6lunni nam 6,3 mo.kr. og er faerdur medal aflagdrar starfsemi i rekstri en dinnleystur hagnadur er faeréur
medal fjarmunatekna. Eignarhlutur bankans i HB Granda hf. i arslok er feerdur medal fjdrmalagerninga i efnahagsreikningi.
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Samsetning eigna samstaedunnar hefur breyst litillega fra sidasta ari. Lan til vidskiptavina hafa nanast stadid i stad milli ara pratt fyrir
umtalsverdar nyjar lanveitingar par sem talsvert var um uppgreidslur eldri lana. [ juni seldi bankinn détturfélag sitt Landfestar ehf. til Eikar
fasteignafélags hf. og eignadist i kjdlfarid 44% hlut i Eik fasteignafélagi ehf. A seinni hluta arsins seldi bankinn hluti i Eik fasteignafélagi hf. og
er eftirstaedur riflega 14% eignarhlutur feerdur medal fjarmalagerninga i arslok. Megindhrif & samstaeduna vegna sélu Landfesta ehf. var
leekkun & fjarfestingareignum. | lok ars keypti détturfélag Arion banka hf., Valitor Holding hf., danska fyrirtaekid AltaPay A/S. Kaupin eru gerd
med pad ad markmidi ad styrkja ort vaxandi starfsemi Valitor & Nordurléndunum. bau felast fyrst og fremst i defnislegum eignum, p.e.
vidskiptavild, vidskiptasambondum og hugbtinadi, en eignfaersla peirra vegna nemur 4.217 m.kr. { mai 2014 greiddi Arion banki hf. 7.811
m.kr. ard til hluthafa.

A &rinu var afram unnid ad pvi ad auka fjdlbreytni i fiarmégnun bankans. i peim tilgangi gaf bankinn Ut verdtryggd og éverdtryggd sértryggd
skuldabréf & innlendum markadi auk pess sem undir lok arsins var hafin utgafa vixla til sex manada til ad auka enn a fjolbreytni
fjdrmognunarinnar. Bankinn hefur unnid ad undirbuningi @ utgafu skuldabréfa a erlendum markadi, eins og markadsadstaedur bjéda upp a.
Bankinn setti & fot Euro Medium Term Note (EMTN) skuldaramma s.l. vor sem veitir bankanum taekifaeri til Utgafu a alpjodamorkudum med
skémmum fyrirvara. i jandar 2014 gaf Standard & Poor's Arion banka lanshaefismatid BB+ med stédugum horfum, sem er einu prepi undir
lansheefi islenska rikisins. Matid var uppfeert a haustmanudum og er pad nd BB+ med jakveedum horfum, afram einu prepi undir lansheefi
islenska rikisins.

i innra starfi hefur bankinn fjarfest verulega i innleidingu straumlinustjérnunar. Verkefnid er kallad A plds og er ztlad ad tryggja hagkvaemni
i allri starfsemi bankans med pad ad markmidi ad baeta pjonustu og tengsl vid vidskiptavini hans. Gert er rad fyrir ad innleidingu A plus i
Arion banka ljuki i meginatridum & arinu 2015 en verklagid mun auka samkeppnishaefni bankans um ékomin ar.

Undir lok arsins gerdu Arion banki hf. og Valitor hf., dsamt hinum tveimur steerstu bonkunum og hinu steersta greidslukortafyrirtaekinu, satt
vid Samkeppniseftirlitid um uppsetningu greidslukortakerfisins sem innleidd var fyrir 30 arum, en kjarninn i sattunum felast i breytingum a
akvordun svokalladra milligialda sem faersluhirdar greida bonkum asamt nyrri tilhégun & veitingu vildarpunkta. | tengslum vid séattirnar
gegngust baedi bankinn og Valitor undir tiltekin skilyrdi i starfsemi félaganna. { tengslum vid pa satt var 16gd & samstaeduna samtals 670 m.kr.
sekt og jafnframt voru gerdar breytingar a eignarhaldi kortafyrirteekja 4 islenska markadnum. Arion banki keypti 38% hlut Landsbankans i
Valitor Holding hf. og 4 Arion banki ni 98,8% hlut i félaginu. Med peim breytingum sem nu hafa verid gerdar & milligioldum, vildarpunktum
og eignarhaldi kortafyrirteekja hefur nddst satt um skipan greidslukortakerfisins hér a landi.

Starfsmenn samstaedunnar voru i 1.139 stédugildum i lok drs samanborid vid 1.145 i lok &rs 2013. Par af voru 865 stddugildi hja bankanum
en pau voru 911 i arslok 2013.

Samstaedan og eignarhald

Arion banki er samstaeda félaga sem veitir fyrirtaekjum, stofnunum og einstaklingum alhlida fjarmalapjonustu. bjénustan felst medal annars i
fyrirteekjapjonustu, vidskiptabankapjénustu, fjarfestingabankapjonustu og eignastyringu. Innan samstedunnar eru dotturfélog m.a. i
fasteignarekstri, kreditkorta- og tryggingapjénustu.

Kaupskil ehf., sem er félag i eigu Kauppings hf., fer med 87% hlut i Arion banka hf. Eigandi ad 13% hlut i bankanum er islenska rikid og fer
Bankasysla rikisins med eignarhlutinn fyrir hond pess.

i stjorn bankans eru sjo stjérnarmenn, par af fjérar konur. Er kynjahlutfallid pvi i samrami vid 16g sem kveda & um ad fyrirtaeki med
starfsmenn fleiri en 50 skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjorn sé eigi laegra en 40%. Sex stjéornarmenn eru skipadir af Kaupskilum hf. og
einn af Bankasyslu rikisins.
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Ahzttustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast vidskiptum hennar sem fjarmalastofnun og stafa af daglegum rekstri.
Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i ad greina verulega ahaettu, ad
gefa dhaettuskuldbindingum toluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka dhaettu og ad vakta stodugt ahaettu. Ahaettustyringarferlid
og geta samstadunnar til pess ad styra og verdleggja dhaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja dframhaldandi ardsemi samstaedunnar,
svo og til pess ad tryggja ad dheettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Ahaettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
adhaettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og hefst umfjollunin i skyringu 40.

Stjornarhaettir

Stjorn Arion banka hf. hefur tileinkad sér gdéda stjornarheaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirtaekjamenningu innan bankans til hagsbota fyrir alla hagsmunaadila hans. Arion banki hefur i pvi skyni sett fram yfirlysingu um
stjornarhzetti og er henni atlad ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila,
s.s. starfsmanna bankans og almennings.

Stjérn Arion banka fer med adsta vald i malefnum bankans @ milli hluthafafunda. Stjérn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til
daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru évenjuleg eda meirihattar. Ein af meginskyldum stjérnar Arion banka er ad rada
bankastjéra sem fer med daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hdn setur. Bankastjori reedur framkveemdastjérn. Undirnefndir
stjornar eru prjar, endurskodunar- og ahaettunefnd, ldnanefnd og starfskjaranefnd. Nefndirnar eru allar skipadar stjornarménnum auk eins
sérfréds adila i endurskodunar- og dhaettunefnd.

Eitt af meginhlutverkum stjornar er ad fylgjast med framkveemd stefnu bankans, fjarreidum og bdkhaldi og ad tryggja videigandi innra
eftirlit. Stjérn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og ahattustyring. Innri endurskodandi er skipadur af
stjorn og starfar 6had 6drum deildum bankans. Innri endurskodandi veitir 6hada og hlutlega stadfestingu og radgjof sem aetlad er ad vera
virdisaukandi og bata rekstur bankans. Regluvordur, sem heyrir beint undir bankastjora, starfar sjalfsteett innan bankans, i samreemi vid
erindisbréf stjornar. Helsta hlutverk regluvardar er ad fylgjast med ad bankinn og starfsmenn hans hafi uppfyllt skyldur sinar er vardar 16g um
verdbréfavidskipti og adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka.

Stjérnarhattayfirlysing Arion banka hf. byggist 4 l6gum og reglum og vidurkenndum lei6beiningum sem i gildi eru & peim tima sem
arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid 3. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 4. Gtgafu, Gtgefinni af Vidskiptaradi islands, NASDAQ islandi. og Samtokum atvinnulifsins i mars
2012. Stjérnarhattum Arion banka er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans & heimasidunni www.arionbanki.is.
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Avritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir 4rid 2014 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur i 16gum um drsreikninga, 16gum um fjdrmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil
ldnastofnana, par sem vid 4. Ef dkvaedi IFRS og islenskra laga stangast a pd gilda dkvaedi IFRS.

bad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar og sjédstreymi & drinu 2014 og fjarhagsstédu hennar
31. desember 2014.

Ennfremur er pad &lit okkar ad samstaedureikningurinn asamt skyrslu og dritun stjérnar og bankastjéra gefi glégga mynd af préun i rekstri og
stodu samstaedunnar og lysi peim megin dhaettu- og dvissupattum sem samstaedan stendur frammi fyrir.

Stjérn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samstaedureikning bankans fyrir arid 2014 og stadfesta hann hér med undirritun
sinni. Stjérn og bankast;jori leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur @ adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 24. febrdar 2015

Stjorn

- Monica Caneman
Stjérnarformadut

Bened|kt Olge|rsson Z F éﬁl\;en 3 Mans Hoglund

Brynjdlfur Bjarnason

Bankastjori

.

Hoskuldur H. Olafsson

A,
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. og détturfélaga fyrir drid 2014. Arsreikningurinn hefur ad geyma
yfirlit yfir heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & drsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
sampykktir af Evréopusambandinu og vidbétarkréfur i 16gum um drsreikninga, 16gum um fjdrmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil
ldnastofnana, par sem vid 4. Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreiknings, bannig ad hann sé @n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi dliti sem vid ldtum i ljos & drsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samreemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjdrhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir a faglegu
mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu drsreikningsins, til bess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa dlit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
a pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja dlit okkar a.

Alit

pad er &lit okkar ad samstaedudarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & drinu 2014, efnahag hennar 31. desember 2014
og breytingu @ handbaeru fé & d&rinu 2014, i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil Ianastofnana, par sem
vid a.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar
sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peaer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um drsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Reykjavik, 24. febriar 2015

Ernst & Young ehf.

//7&5//07 Myt

Margrét Pétursdottir, endurskodandi
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YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMSTZADUNNAR
A ARINU 2014

Skyring 2014 2013
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Hreinar fIArMUNAtEKJUL ......oouiiiiii bbb st 8 7.290 1.675
JaXe L T =] =T €14 TSP PSR 9 9.171 7.650

53.990 44.348

Rekstrartekjur

(T8 oY= =Y o= Lo I~ o ] [ SRSt 10 (13.979) (13.537)
11 (13.063) (11.858)

Annar rekstrarkostnadur ....

L LY OV T T ] =3V T V- 12 2.135 (680)
Hagnaour fyrir SKatta .......cocceeviieiiiiiiiiiinnn s 29.083 18.273

TEKJUSKATLUL .ttt sttt ettt e s et e st e st e et e e saeesatesabeenbe e bt e sabesabeenbeebaessaasaeas 13 (4.679) (3.143)

Sérstakur skattur @ fjJArmMAlafyrirtaeki ....eooeeeierie e e 14 (2.643) (2.872)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri........cccccceerieiiicrcnnneniienissnnenenescsssnnenns . 21.761 12.258

Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti.........cccocceeiierieecieceeeee e 15 6.833 399
L T T T 1 PN 28.594 12.657
Hagnadur tilheyrir

HIUthSfum Arion banka hf. .......o..oiiiii et 28.465 13.019

Hlutdeild minnihluta 129 (362)
L 0 T T 1 N 28.594 12.657
Onnur heildarafkoma

bydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt .........cccooeiininiinninicincceee 32 (5) (2)
L Y1 1o T = 1 0o T N 28.589 12.655
Hagnadur a hlut af aframhaldandi starfsemi

Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum) ................... 16 10,82 6,31

Skyringar d bladsidum 13 til 77 eru 6adskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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EFNAHAGSREIKNINGUR SAMSTADUNNAR
31. DESEMBER 2014

Eignir Skyring 2014 2013
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIands .............covveiieeveeiieieeeeeeee s 17 21.063 37.999
LAN il JANASTONANA 1.ttt ettt et e b e st e ettt b e s at e et e b be e sheesaeean 18 108.792 102.307
Lan til vidskiptavina ... . 19 647.508 635.774
FJAIMALAEEININGAT . ittt e e et e et e et e e e abeeeebeeeeabeeessbeeessbaeeansaeeasaeeanteeennreenanaes 20-22 101.828 86.541
L T LT 0= T =T = T O SURN 22 6.842 28.523
Fjarfestingar i hlutdeildarfElOZUM ........ccooiiiiiiiiiiiii e 24 21.966 17.929
LTS AT 12T T =1 1 1L OO 25 9.596 5.383
SKAEEIGNIT ..ttt b e bbb bbb et b b bt 26 655 818
FA Yo L T =T { o 11 O TOP TP PSP PR PR PRTSPOY 27 15.486 23.576

Eignir samtals 933.736 938.850

Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir 0g Se1abanka [SIANS ............c.cveeuevriieieeeeceeeeee et 21 22.876 28.000
INNIAN fra VIGSKIPEAVINUM ..ot bbbt 21 454.973 471.866
Fjarskuldir a gangvirdi 21 9.143 8.960
SKATESKUIIT ..ttt ettt et et e st e st e s be e s bt e sh b e s st e e abe e be e st e sabessbeenseesaeesasesnsean 26 5.123 4.924
ADTAE SKUITIE <ttt st e b e bt esae e s s e e be e s beesanesabeesbeenbeenseennnes 28 47.190 43.667
LANTAKA ..t b e sttt s b e bt ae e e 21,29 200.580 204.568
RV S Ta T [ - T TS 21,30 31.639 31.918

Skuldir samtals 771.524 793.903

Eigio fé
Hlutafé 0g yfirverd hIULAfJAr .......c.ocoiieiecece et aa e sraeeae e aeesree e 32 75.861 75.861
AV 1= 1 Lo Lo 1| OO OO ORTSORUSROPTRPPRRPPRIOt 32 1.632 1.637
OrABSTATad @IZIT T ....v.veveeeeeeeeieeee ettt ettt ettt sttt ettt s et et st s e st et e st e s s et tnas 83.218 62.591

Eigid fé hluthafa Arion banka 160.711 140.089

Hlutdeild MINNIRTULA .c..oeeeice ettt st s 1.501 4.858
Eigid fé samtals 162.212 144,947

Skuldir og eigid fé samtals 933.736 938.850

Skyringar d bladsidum 13 til 77 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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YFIRLIT UM BREYTINGAR A EIGIN FE SAMSTADUNNAR

A ARINU 2014

Eigio fé
Hlutafé hluthafa
og yfirverd Vara- Oradstafad Arion  Hlutdeild Eigid fé
hlutafjar sjodir eigid fé banka minnihluta samtals
2014
Eigid fé 1. januar 2014 .......coeveeienienieeieeeeieeeeeeee e 75.861 1.637 62.591 140.089 4.858 144.947
Heildarafkoma arsins ........cccccceeeeeeeeeiecieeceece e (5) 28.465 28.460 129 28.589
GreiddUur arGUN ...ovvecee e e esae s (7.811) (7.811) (7.811)
Aukning i hlutdeild minnihluta vegna
kaupa a dOtturfélagi .......cceeveeveeneeeeceeeeceeceee e 10 10
Leekkun vegna kaupa a hlutdeild minnihluta .............c......... (27) (27) (3.496) (3.523)
Eigid fé 31. desember 2014 75.861 1.632 83.218 160.711 1.501 162.212
2013
Eigid fé 1. januar 2013 .......coceveeienieneeieeeeeeeeee e 75.861 1.639 49.572 127.072 3.806 130.878
Heildarafkoma arsins ................. (2) 13.019 13.017 (362) 12.655
Aukning a hlutdeild minnihluta @ arinu ........ccccovevvevieenens 1.533 1.533
Leekkun & hlutdeild minnihluta vegna
ardgreidsiu dOtturfélags .......ccceveerierieriienieenienieeieee (119) (119)
Eigi0 fé 31. desember 2013 .........ccccererrerrrrnnerecsnenssnnnenaes 75.861 1.637 62.591 140.089 4.858 144.947

Skyringar d bladsidum 13 til 77 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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YFIRLIT UM SJODSTREYMI SAMSTZADUNNAR
ARID 2014

2014 2013
Rekstrarhreyfingar

[ YT [0 o V4T G - = OSSR 28.594 12.657
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif 8 handbaart f& .........c.oooeiiiiiiieceeccee e e reereens (36.549) (20.930)
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum 08 SKUIAUM ....ccuiiiiiiiiiiicc ettt e see e ae e te e e nree e (4.608) (3.728)
Innheimtar vaxtatekjur . 45.020 46.141

LT =TT [ IRV D4 == o L« RSP RSNY (23.403) (26.683)
FENGINM @IOU ...ttt b et e b e bt bt e b e bt s bt e bt e b e s bt e be e b e sbeeb e e bt e b enbesbeennentene 875 46
Greiddur tekjuskattur og sérstakur skattur & filarmalafyrirtaeki .........cceevveeiieiieciececcecee s (6.545) (2.149)
Handbzert fé fra rekstri 3.384 5.354

Fjarfestingahreyfingar

Sala (kaup) & hIUtdeildarfEIOBUM .....c.veieeiece e st e et et e e s e e et e e seesaeesraeesseenseesnenseeas 4.496 (40)
KQUP @ AOTEUMTEIAGT ...ttt st b ettt et sa e sb e et ne s sre e (3.100) -
Hrein fjarfesting varanlegra rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna .......ccceeeerieeeeceecee e (1.906) (2.837)

Fjarfestingahreyfingar (510) (2.877)

Fjarmognunarhreyfingar

Ardgreidsla til hluthafa Arion DANKA ........c.occuiiiiee e st be e st e saa e s ate e teenneeneas (7.811) -
Ardgreidsla til MINNTNTULA ......ooiie ettt ettt e st e st e st e e be e sbeesabessbeesbe e beesssesnsannee - (119)
Kaup @ hlutdeild MINNINIULA .....cc.ooeeiceeece e e re et e s e et e et e e steesseeesbeenteenseeseesanesnsennneas (3.516) -
Fjarmoégnunarhreyfingar (11.327) (119)
Breyting @ Nandbaaru & ......ooui ittt ettt sttt e bt e s e e st e b e e be e sheeshbe e s beenbeebeens (8.453) 2.358
(R ETaTe o T =T = T 1 [0TSR 99.683 105.173
Aukning & handbaeru fé vegna samruna 9 -
Ahrif gengisbreytinga @ RANAD@RIT FE .........cociviiiieeeeeceeeee ettt ettt ettt st s s eesseanes 476 (7.848)
HaNdB@ert f& 1 ArsIOK ......cooueiiiieiiiiiie e s 91.715 99.683
Fjarfestinga- og fjarmognunarhreyfingar sem ekki hreyfa handbeert fé
Eignir fengnar med yfirtoku veda fra ViGSKIPtaVInUM c.......eccieiiieiecie et e e aes 1.617 9.017
Uppgjor lana og krafna med yfirtoku veda frd viGskiptavinUm .......c.coceeiiiiiniinieeicceseesee et (1.617) (9.017)
Breytingar vegna s6lu Landfesta
Breyting & flarfestiNGar@iSNUIM ........uii ittt ettt e st e e s e e b e e sbee st aessbeenteeteenseesssesasesseenseenans (23.131) -
LT aa e Y= T o] (U1 de 1= 1 o Y 1= Lo = o USSP 7.242 -
BIreYtiNG @ TANTOKU ...eouvieiieiiiecieceeit ettt sttt st e st e st e e teesaeesatesatesaseenseesaeesaseenbeesbeesbeessaeesbaenteenseanseas 14.769 -
Breyting @ sKattSKUIAUM ....oc.viieeece ettt e e st e e st e e s ate e e s aae e e aaeesasaeesnsaeeeasseeesnteeennsaeannnns 1.120 -

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir 4 innlan i arslok.
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SKYRINGAR VID SJODSTREYMISYFIRLIT SAMSTADUNNAR
ARID 2014

2014 2013
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a handbaert fé

HEINAE VAXEATEKJUL .veineieeie ettt et et e et e e e et e e beeebaeetseeaseesbaeesseesseeabeensseseesssesaseeaseenseenseesasennsenn (24.220) (23.799)
HIE@IN VIFGISIIEYLING o..vveeveetieeiie ettt ettt et e et et e et e et e e e e teesteeetbeebeeeseessaeeaseeaseenssenseesssesaseeaseesssesssesnseenteesseanssannns (2.135) 680
B =] OIS S L | OSSPSR 4.679 3.143
Sérstakur skattur @ fHArmMAIAfYrirtaki ....eoiee e e et e e s aae e 2.643 2.872
Hreinn myntgengismunur ................ (813) 1.766
Hreinar tekjur af fjarmalagerningum (5.602) (3.395)
F N T = 31T 0T = <Y [ S 2.034 1.788
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga og breytingar & 8angVirdi .........ccceceviririiiiiiniciccsece e (3.498) (1.986)
Fjarfestingareignir, breytingar @ BANGVIrGi .......ccueecieeceesie s ese st e te e teete et e e s e e s eesae e beesreesaaeesbeesseesseesneeaneeensenns (2.026) (1.219)
Hreinn hagnadur af solu eigna, annarra en fastafjarmuna til s6lu og aflagdrar starfsemi ........ccoceevveniiiviiniiniienns (482) (9)
Hreinn hagnadur af sOIU fjarfestingar@igna .......coceeeeeeiieieeceec et e et esae e s e e teeteesseesnaeenes (296) (372)
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum SKatti .......coceerieriiiiiiiiice et (6.833) (399)

Rekstrar lidir sem ekki hreyfa handbaert fé og adrar breytingar (36.549) (20.930)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Bindiskylda Vit SEB1abanka ISIANMS .............ceveueveerrieeieeeeeeeee e eecee ettt ses st se s s s se s s aesesa s tenee e 52 (250)
Lan til lanastofnana ad undanskildum bankareikningUm ..........cccooiiiiiiiieceeeeeeee e 1.251 (15.225)
LAN 1l VIGSKIPTAVING ..ttt ettt st ettt e s ae e s aa e e b e e beesbe e s st e e abeebeesbeeeatesabeenseenaeesanesaseas (7.488) (31.027)
Fjarmalagerningar og fjarskuldir & SaNGVIrGi .......cccueeiieciiiiece et s e e s e et e e steesseeenteeneeens (4.626) (14.373)
FJATT @S INGAIIGNIT c.eeieieeieeieeree ettt ettt e bt e bt e s ae e sheesab e e beesbeess b e s abeeabe e st esaeesaseenbeenbeesaeesabesnbeebaenes 3.425 2.132
1Yo L= T =1 =421 S 14.013 3.363
Skuldir vid lanastofnanir 0g SeF1aDANKA ISIANGS ...........ceviveereveveeeeeeeeeieeeeeeetese et ese et s st essnesaesesesanees (5.094) (4.569)
Innlan fra vidskiptavinum . (16.361) 44,551
LANTAKA ettt bbb h et h bbbt b bbbttt e b eaeenenns 6.785 11.633
ADBTAE SKUITIE ettt ettt e bt e s bt e s bt e e at e e bt e b e e s st e s as e e as e e b e e sbeesbeeenbeenseenbeeseennnesanenns 3.435 37
Breytingar a rekstrartengdum eignum 08 SKUIAUM ........cciiiiiiiieeiiiiiiirercnescccnneess s csnnneessessssnnnsesssssssnnnannnens (4.608) (3.728)

Handbzert fé i arslok

Handbaert fé 08 ObUNAIN INNIAN .....ooiiiiieece e e e e be e sreesaa e e be e teesseesseeeneeenseenneas 21.063 37.999
Krofur a lanastofnanir .................. 79.587 70.671
Bindiskylda Vid SEB1abanka [SIANGS .........c.cuvvieiuiiiiieeeeeseeeeeee sttt ettt sttt ettt eeens (8.935) (8.987)

HaNAbaert f& 1 ArsloK ..oeieeeiiiiiiiiiiiiiicircrere s s e s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s e s s s s s s s s s e s s s s s s s s s s s s ssnsnsnsnnnnnnn 91.715 99.683
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EFNISYFIRLIT

Almennar upplysingar

Starfspaettir
Arsfjordungsyfirlit

Skyringar vid yfirlit um heildarafkomu samstadunnar
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Hagnadur @ hlut .......ooovieieieeec e
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Jofnun fjareigna og fjarskulda .

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........ccoceeeeiveeiieeecieens

OefniSle@ar @IGNIN ....c..vveveveeeeeeeeeeee s
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SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

ALMENNAR UPPLYSINGAR

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktdber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstodvar Arion banka hf. eru ad
Borgartuni 19 i Reykjavik. Samstaedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2014 hefur ad geyma uppgjér modurfélagsins
og dotturfélaga pess (hér eftir nefnd samstaedan).

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar var saminn & ensku og bannig sampykktur af stjérn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Ut baedi a islensku og ensku og ef misraeemi er & milli Utgafa pa gildir enska utgafan.

Yfirlysing um samraemi

Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og voru gerd i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid
af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i [6gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana,
par sem vid a. Ef dkvaedi IFRS og islenskra laga stangast a pa gilda akvaedi IFRS.

Stjérn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til utgafu pann 24. februar 2015.

Grundvéllur mats
Reikningsskilin eru unnin a grundvelli kostnadarverds nema i eftirfarandi tilfellum:

veltufjareignir og veltufjarskuldir eru metnar a gangvirdi,

fjareignir og fjarskuldir 4 gangvirdi eru metnar a gangvirdi,

fjarfestingareignir eru metnar a gangvirdi og

fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi, eru feerd a pvi verdi sem reynist laegra af bokfaerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru ndmundadar ad naestu
milljén nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 127,46 og 154,28 gagnvart Evru
(2013: USD 115,09 og EUR 158,49).

2. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda
og fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum. Endanlegar nidurstddur gaetu ordid adrar en daetlanirnar gera ragd fyrir.

Aztlanir og undirliggjandi forsendur eru yfirfarnar med reglubundnum haetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi ari
sem matid er yfirfarid og a hverju pvi timabili i framtidinni sem fyrir ahrifum verdur.

Helstu dvissupaettir i daaetlunum tengjast:

— virdisryrnun a lanum til vidskiptavina og vidsnuningi & henni og
— fjarfestingum i hlutdeildarfélogum.
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3. Samstadan

Hlutdeild i helstu dotturfélégum par sem Arion banki hefur bein dhrif i drslok

Eignarhlutur

Starfsemi Mynt 2014 2013
AFL - sparisjodur, Adalgotu 34, SigIUFirdi .....cceeeveereeieieeiceeeceereee et Bankastarfsemi ISK 99,3%  99,3%
Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund, Borgartuni 19, Reykjavik .......... Bankastarfsemi ISK 100,0% 100,0%
BG12 slhf., Katrinartdni 2, Reykjavik Eignarhaldsfélag ISK 62,0%  62,0%
EAB 1 ehf., Borgartuni 19, Reykjavik Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Eignabjarg ehf., Borgartin 19, Reykjavik .........ccccceueverriverirerireieieseseseesese s Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Gréfinni 1, Reykjavik ........ccoeevcucverivececeererecceennn. Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Landfestar ehf., Alfheimum 74, ReykjaviK ...........ccccveveverrieriiereeeeieseeese e Fasteignafélag ISK - 100,0%
Okkar liftryggingar hf., SOltini 26, Reykjavik .........ccceveeienininiiineceeeeee, Liftryggingar ISK 100,0% 100,0%
Stefnir hf., Borgartini 19, Reykjavik . Eignastyring ISK 100,0% 100,0%
Valitor Holding hf., Dalshrauni 3, Hafnarfirdi .........coceeuevverieeeeeeieeeeeeeeeeeseesseenes Greidslulausnir ISK 98,8%  60,8%

i lok juni 2014 seldi bankinn détturfélag sitt Landfestar ehf. til Eikar fasteignafélags hf. Helstu ahrif 4 efnahagsreikninginn er laekkun &
fjarfestingareignum og haekkun a fjarfestingum i hlutdeildarfélogum par sem bankinn fékk 44,1% hlut i Eik fasteignafélagi hf. sem
endurgjald fyrir eignarhlutinn i Landfestum ehf. A seinni helmingi 4rsins 2014 minnkadi bankinn eignarhlut sinn i Eik fasteignafélagi hf.
eins og fram kemur i skyringu 24. Heildarahrif af starfsemi Landfesta ehf., ad matsbreytingum undanskyldum, & yfirlit um heildarafkomu
eru 409 m.kr. tekjur a fyrri hluta arsins 2014 og 1.042 m.kr. @ &rinu 2013.

i desember 2014 jok bankinn vid eignarhlut sinn i Valitor Holding hf. pegar keyptur var 38,0% eignarhlutur af minnihlutaeigandanum
Landsbankanum hf. [ &rslok & bankinn 98,8% hlut i Valitor Holding hf.

i desember 2014 keypti Valitor Holding hf. félagasamstaedu i Danmérku. Megin &hrif & efnahag er aukning & defnislegum eignum eins og
greint er fré i skyringu 25. Ahrif 4 efnahagsreikning samstaedunnar eru eftirfarandi:

[T oI I =Yg F= 1 ) g = = SRRSOt (1.992)
Fjdrmalagerningar (1.100)
OEFNISIEEAI QIGNIT ...ttt ettt ettt et et s e et e et s ee st ee e e e e et et et n e et st et st e et et st teseet et st s ee s et st s eseet et et s eeestesaneneaees 4.217
SKATESKUITIT .ottt b et et e bt e ae et e s bt e b e b s e b e bt e bt e as et et e e bt et et e e bt eae et e bt sb e e ae e b e s b e ebeeae (458)
0 L= T UL [ RSSO PSPN (667)
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STARFSPATTIR

Starfspattayfirlit samstaeedunnar byggir a starfspattum samstadunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Afkoma rekstrarpatta er metin a grundvelli hagnadar fyrir skatta.

Verdlagning a vidskiptum milli starfspatta dkvardast eins og um vidskipti milli étengdra adila veeri ad reeda. Starfspeettir greida vexti til
fjarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um otengda adila veeri ad reda til ad endurspegla radstéfun fjdrmagns, kostnad vid
fjarmégnun og videigandi ahaettualag.

Starfspaettir
Samstaedan samanstendur af sex megin starfspattum:

Eignastyringarsvid Arion banka skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu og fjarfestingarpjonustu. Eignastyring Arion
banka styrir fiarmunum fyrir hond vidskiptavina samkvaemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu hvers og eins. Pa annast svidid
rekstur lifeyrissjoda. AJ auki annast svidid s6lu & sjédum Stefnis til einstaklinga, fyrirtaekja, stofnana og fagfjarfesta sem og sélu a
sjédum alpjodafyrirtaekja. Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu a fjolbreyttu
urvali verdbréfa-, fjarfestinga-, og fagfjarfestasjoda.

Fyrirtaekjasvid veitir staerri fyrirtaeekjum landsins alhlida fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjéna peirra porfum hverju sinni.
Svidid pjénustar fyrirtaki landsins med lausnir a svidi fjarmognunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi rafreennar pjonustu.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir vidskiptamonnum sinum
radgjof vid utbod verdbréfa og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi auk radgjafar og pjoénustu vardandi samruna
fyrirtaekja og kaup & peim. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir vidskiptavini bankans. Greiningardeildin gefur
reglulega Ut greiningar a skradum verdbréfum, helstu atvinnuvegum, mérkudum og innlendum pjoédarbuskap, auk pess sem hun spair
fyrir um préun ymissa hagstaerda. Vidskiptavinir fjdrfestingarbankasvids eru einstaklingar, fyrirtaeki og stofnanir.

Vidskiptabankasvid, fagfjarfestingarsjodur Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) og AFL-sparisjodur veita
margvislega pjénustu, p.m.t. rddgjof um innlan og lantdkur, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og sjédi. Til ad
na fram hamarksskilvirkni er Utibium samstaedunnar skipt i sex klasa og njéta smeerri Gtibuin par med hags af styrk steerri eininga innan
hvers klasa. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 25 utibu vids vegar um landid, eru yfir 100.000.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar fyrir bankann. Onnur meginhlutverk fjarstyringar eru
innri verdlagning vaxta og gjaldmidla og tengsl vid adrar fjarmalastofnanir.

Onnur svid og détturfélog eru m.a. vidskiptavakt & innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Détturfélégin eru Eignabjarg ehf.,
Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Landfestar ehf. (selt 30. juni 2014), Okkar liftryggingar hf., Valitor holding hf., BG12 sIhf., EAB 1 ehf. svo
og 6nnur smaerri félog innan samstaedunnar.

Ho6fudstodvar: Yfirstjorn, ahaettustyring, fjidrmalasvid, l6gfraedisvid, prounar- og markadssvid og rekstrarsvid.
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4. Starfspaettir

Eigna- Onnur

styring Fjar- svid og Hofud-
2014 og Fyrir-  festingar- Vidskipta- Fjar- dottur- stodvar og

Stefnir taekjasvid bankasvid bankasvid styring félog jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ..........ccceeeveeennes 449 7.001 135 12.612 4871 191 (1.039) 24.220
ADrar tekjur ...eevveveereeeieeeeree s 3.695 2.480 7.505 2.665 (417) 11.895 1.947 29.770
Rekstrartekjur ... . 4.144 9.481 7.640 15.277 4.454 12.086 908 53.990
REKSEIArGIBIA vevvrvvevereereveeeerereeeesenenes (1.409) (570) (722)  (6.047) (268)  (5.226)  (12.800)  (27.042)
Hrein virdisbreyting .........ccoceevvveeieene - 3.392 (497) (1.037) 295 (45) 27 2.135
Hagnadur fyrir skatta .......ccccevuveeennns 2.735 12.303 6.421 8.193 4481 6.815 (11.865) 29.083
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ............ 2.349 17.762 8.146 23.614 (12.087) 12.043 2.163 53.990
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 1.795 (8.281) (506) (8.337) 16.541 43 (1.255) -
Rekstrartekjur .........ccceeeeeeeineeiiinnenn. 4.144 9.481 7.640 15.277 4.454 12.086 908 53.990
Afskriftir og nidurfeersla ........cccecue.. - - - 458 - 339 1.237 2.034
Eignir samtals .......ccccceviiiiiinnnnnninnnes 5.230 231.575 33.730 416.912 160.210 65.459 20.620 933.736
Skuldir samtals .......cccceeeiiiiiisnnennnnans 2.415 188.374 28.333 364.266 129.928 40.131 18.077 771.524
Uthlutad eigid fé .......ccovvvereeveereenne 2.815 43.201 5.397 52.646 30.282 25.328 2.543 162.212
2013
Hreinar vaxtatekjur ........cccceeeveevieenen. 560 8.630 120 12.058 3.813 (1.473) 92 23.800
AJrar tekjur ....ooevveeecciee e 3.141 685 4.302 2.507 (1.103) 10.264 752 20.548
Rekstrartekjur ........ccoovveeeiiniiiiscnnnnns 3.701 9.315 4.422 14.565 2.710 8.791 844 44.348
REKSEIArGIBIA veverveevereereveeeerereereserenes (774) (658) (596)  (5.518) (244)  (5.409) (12.196)  (25.395)
Hrein virdisbreyting .....c..cccocveveveevveene (3) 3.789 1.738 (5.694) 420 (311) (619) (680)
Hagnadur fyrir skatta 2.924 12.446 5.564 3.353 2.886 3.071 (11.971) 18.273
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ............ 1.462 16.780 4.087 24.805 (13.995) 11.616 (407) 44.348
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 2.239 (7.465) 335 (10.240) 16.705 (2.825) 1.251 -
Rekstrartekjur ........ccoovveeeiiniiiiscnnnnns 3.701 9.315 4.422 14.565 2.710 8.791 844 44.348
Afskriftir og nidurfeersla ........ccceeuee. - - - 166 - 281 1.341 1.788
Eignir samtals ......ccccceeiiiiiiiinnneniiennns 4.840 248.082 34.799 397.721 168.334 77.150 7.924 938.850
Skuldir samtals ......ccccceeiieriiircnnnennnens 1.781 208.389 29.231 356.086 148.696 42.746 6.974 793.903
Uthlutad eigid fé ......ccovvvereererervenene 3.059 39.693 5.568 41.635 19.638 34.404 950 144.947

Steerstur hluti tekna fra ytri vidskiptavinum kemur fré vidskiptavinum 4 islandi.

Aflogd starfsemi er ekki talin med i yfirliti um afkomu starfspatta.
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ARSFJORDUNGSYFIRLIT

5. Rekstur eftir arsfjordungum

Fjordi ars-

bridji ars- Annar ars-

Fyrsti ars-

2014 fjérdungur fjordungur fjérdungur fjordungur Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ...ocueecieeee et 5.911 6.343 6.483 5.483 24.220
Hreinar POKNANATEKUN .....cccvvieeiiiecee et e 3.190 3.526 3.445 3.148 13.309
Hreinar fjarmunatekjur (ZjO1d) .....ccveveevieiieee e 1.429 1.994 4.439 (572) 7.290
ABrar rekStrartekjur .......ooeveeiiiiiriiiicieccee e 5.208 689 2.356 918 9.171
REKSTrartekjur .......coeeiiiieiiiieiiceeicen et 15.738 12.552 16.723 8.977 53.990
Laun 0g tengd GJOId .....c.ovueruieiiieiieiiee e (3.953) (2.862) (3.714) (3.450)  (13.979)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE .......cooieiiieieeee et (4.465) (2.787) (3.064) (2.747) (13.063)
Hrein Virgishreyting .....o.vveceeciecie ettt et eeee e (742) 876 34 1.967 2.135
Hagnadur fyrir skatta ......cccccceeviieiiiieeiniiiienenee s 6.578 7.779 9.979 4.747 29.083
Tekjuskattur og sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki (858) (2.622) (1.867) (1.975) (7.322)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .......cccceveeeiieiiiniiereniiiicisnneeensscsnnneenns 5.720 5.157 8.112 2.772 21.761
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti .......c.cceceevvevinenicnienenne. 241 67 6.433 92 6.833
L 14 0 T 1o L1 5.961 5.224 14.545 2.864 28.594
2013

Hreinar VaxtateKjur ......ieeiee e e 5.487 5.646 6.379 6.288 23.800
Hreinar POKNANAteKjUr ....cveiiiiieiecceee e e 2.939 2.986 2.849 2.449 11.223
Hreinar fjarmunatekjur (ZjO1d) ......ceevievieeieee e 721 658 1.123 (827) 1.675
ADBTAr rEKSTrArteKJUL .ooveeeieeiieeieeieetest et sttt nae e 3.615 1.610 1.249 1.176 7.650
REKSTrartekjur .....coccceeiiiiiiiietiiee e 12.762 10.900 11.600 9.086 44.348
Laun 0g tengd ZJOI ...c.eeviiriiiiieieeee e (4.098) (2.760) (3.357) (3.322)  (13.537)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE .......cccveeieeieeee e ene s (3.114) (2.516) (2.951) (3.277)  (11.858)
Hrein Virdishreyting .....ooveeeerierieeie ettt (561) (253) 456 (322) (680)
Hagnadur fyrir SKatta ........cccccrrereieiiiiinnnneneiencsnnnneeeesscsssnsessssssssnnesssssssnns 4.989 5.371 5.748 2.165 18.273
Tekjuskattur og sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki ........cccoveverveeveenennnns (2.864) (1.214) (1.260) (677) (6.015)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .......ccoovveeiiiiiininnnnnniiiininnnnniiinninnennenn 2.125 4.157 4.488 1.488 12.258
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti..........cceeeeeveevieiieninnens 402 62 14 (79) 399
L 14 0 T 1o L1 T 2.527 4.219 4.502 1.409 12.657

Afkoma fyrstu sex manada arsins var kénnud af endurskodanda bankans. Arsfjérdungsuppgjor og skipting milli fjérdunga voru hvorki

endurskodud né kénnud af endurskodanda bankans.
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SKYRINGAR VID YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMST/ADUNNAR

6. Hreinar vaxtatekjur

2014 2013
Vaxtatekjur
Sjodur og innstaedur hja SeB1abanka [SIANAS ............cceviveiieieieiiiee ettt enees 703 628
- 1 SRR 45.810 48.932
RV Lo 1= OSSPSR PSRRUSSNY 3.664 6.630
FA 3o - Lo IO OO OO OO U SRUPRRPRRRTRRRPRROON 695 677
VaXEATEKJUE ittt s s s s s s s s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsnse 50.872 56.867
Vaxtagjold
TANTEN ¢t e eese s eese s esese e se e eeeseese st esese et e seseeee st sesese s e et ene s e s et ane st seaes et re s et e e s et e es e s seanenee (15.982)  (19.108)
LANTAKA -eeetieeiieeieete ettt ettt sttt b et e e e a b e e a b e et e e bt e e ate e ate e bt e be e eheeeh b e e s b e et e e bt ehbeeateeteeneenaaenane (9.270) (12.568)
VIKIANAT TN 1ottt ese e seseese st ese s esese e st eseseeseseseesseeesesaeeesesesensssesenesseseesanesseseseaneseesesesesessesenanes (1.291)  (1.334)
FA oo - Lo IO OO OO OO O U R RTURURRUPRRPRORPRRRORRION (109) (57)

Vaxtagjold .. (26.652)  (33.067)

HIreiNar VaXTateKUr ......ccvvveiiiieiiiiiiiiieiiiieriieninereneneneneeenererenereseresetereseseseseneseseseseeesessseseeseeeesseseessesesenenenesesensnenens 24.220 23.800
Hreinar vaxtatekjur af eignum og skuldum @ angVirdi .........cccueeuieiiiiieriese et e 3.664 6.630
Vaxtatekjur af eignum sem ekki eru feerdar a gangvirdi . . 47.208 50.237
Vaxtagjold af skuldum sem ekki eru faerdar @ GangVirdi .......ccveceeeeeeieeiiecieceeee et e e s e aeeaee e (26.652)  (33.067)
HreiNar VaXtateKJUN .......cciiiiiiiiieiiiiiiinieiiiiniisneniiessssssenesssessssssnesssessssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssnsnesssossssnnnans 24.220 23.800
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medal stodu vaxtaberandi €igNa) ......c.ccoecuevvieerieniieniiinienneenieseee, 2,8% 2,9%

7. Hreinar péknanatekjur

Hreinar
2014 Tekjur Gjold tekjur
1= a1 AV T = OO TP PTUPRRPRTPR 3.863 (162) 3.701
[T =T To [T e o USROS 9.223 (4.150) 5.073
InNheimtu- 08 greidsIUPJONUSTA .......iviiiiieiieee ettt st e b e sae e sasesaneen 1.288 (93) 1.195
FjarfestingabanKkastarfSEmi ........ccii it et e e e ae e s reeeanean 1.886 (40) 1.846
LAN 08 ADYIBOIT c.neieeiieieeiee sttt ettt sttt et s e st et e e be e s bt e s h b e et e et e et e e ate e et e e be e beesaeesabeebeebae e 1.430 - 1.430
AAINGE vttt s e e st e e et et e st a et ne s ettt ne et et st et e st n et 757 (693) 64
Hreinar POKNANAtEKJUL ....ciiiiiiiuieiiiiiiiiineieiiiissiseeetisssssssessessssssssssnenssessssssssssssssssssnsnessssssssnssssssssssns 18.447 (5.138) 13.309
2013
1= aF= 1 AV T = PO STUSRRPRTR 3.388 (138) 3.250
[CT =TT 1S [T o A TSRSt 7.895 (3.648) 4.247
INNheimtu- 08 greidsIUPONUSTA ...cc..iviiiiieieeree ettt e sbeesaeesanesaneen 1.157 (56) 1.101
Fjarfestingabankastarfsemi .. 1.266 (175) 1.091
[T gl o= o)V Lo | SO SRRRRORSRRRON 986 - 986
Annad 1.751 (1.203) 548
Hreinar POKNANAtEKJUL ....ciiiiiiiiieiiiiiiiiineteiiiessineeetisssssssessesssssssssnensssssssssssssssssssssnsnessssssssnssssssssssns 16.443 (5.220) 11.223

bdéknanir vegna eignastyringar renna til samstaedunnar vegna styringar og vorslu eigna par sem samstaedan vardveitir eda fjarfestir fyrir
hoénd vidskiptavina.
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8. Hreinar fjarmunatekjur 2014 2013
A o 1 =Y U USSR 875 46
Hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum ...........cccoeiiieiiiiie i (150) 475
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur ..........cccvvevvercveecnenns 5.752 2.920
Hreinn gengiSNagNadUr (TAP) ..ecveccecceeiee e eeeeite et e et e e te e teerteesteesteesaeeebe e beesseesaseesseenbeesseessseesseenseensaesssenssesaseensean 813 (1.766)
Hreinar fJarmMuUNAteKJUL ... eeeieiiiiicieeniiincceeeeenssesssneesssssssssnasesesssssnssassssssssnsnesssessssssnsassssssssnnsanssssssssnnasansss 7.290 1.675

Hreinn hagnadur af fidreignum og fjdrskuldum sem faerdar eru ¢ gangvirdi gegnum rekstur

Eiginfjargerningar @ GANGVIIGi .....cccuiccieecie ettt e e te et e e e s e s ee et e e beesreesreeesse e beesteeaseeasteenteenseeneeenaeereenneen 5.963 2.232
Vaxtagerningar a gangvirdi .... (211) 688
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur .........ccceceeveeeennnee. 5.752 2.920
9. Adrar rekstrartekjur
Hlutdeild i afkomu og haekkun a virdi hlutdeildarfélaga . 3.498 1.986
Leigutekjur af fjarfestingar@igNUmM ..........coiiiiiiiii et 1.236 2.303
Breytingar a gangvirdi fjarfestingar@iSNa .......ceccieiieeie e e et e e sra e srreeaeenes 1.091 1.219
Innleystur hagnadur af fiarfestingar@igNUM .........coccoiiiiiiiiiiie e 1.231 372
EIGIN TOEIOIA 1 vevvervrveeerereesesesseseseeseseeseseseeseseseesesessesssesessesssessesaesesessesessesesessenesesenessesaneen ) 1.005 1.073
Hreinn hagnadur af sélu eigna, annarra en fastafjarmuna til sélu og aflagdrar starfsemi ........c.coceecviiinininienenne 482 9
FA Yo L= T (=14 [ SRRt 628 688
Adrar rekstrartekjur 9.171 7.650
10. Starfsmenn og laun
Heildarfjéldi starfsmanna
Medalfjoldi stodugilda & Arinu .....oceevvevieeiieiicieieeieeee ettt ettt e besteeteens . . 1.128 1.159
Ry oL [T =1 o LI T [ TSR 1.139 1.145
Heildarfjéldi starfsmanna bankans
VYo el fo TR AT IUT 41 o T T [ [ 1V P 890 923
K el [T =41 o L= 15 o) QOO OSSPSR 865 911
Laun og tengd gjéld
I 11 [ O PSP P P PR PPPPPPPRON 10.903 10.289
Métframlag i lifeyrissjod 1.539 1.436
Onnur launatengd gjéld .. 1.537 1.812
[T T 0= =T =L - T TS 13.979 13.537
Laun og tengd gjold bankans
I 11 [PPSO PP PR PPPP RN 8.458 8.117
MOLFramI@g § IFEYFISSIOT ..eeeuveeiiiieeriie ittt sttt sttt ettt st e et e e bt e saeesabeebe e beesbsessbeenbeenteenseasaseenseensaenseesasesnsenn 1.164 1.133
(O LA Ta IO ETU AT 1= = e -1 Lo] < IO 1.393 1.406

Laun og tengd gjold . 11.015 10.656
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10. Starfsmenn og laun, frh.

A arinu 2014 gjaldfeerdi samstaedan 542 m.kr. (2013: 494 m.kr.) vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtsldum, par af
gjaldfeerdi bankinn 477 m.kr. (2013: 452 m.kr.). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja ar i samreemi vid reglur FME um
kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja. | arslok var skuldbinding vegna kaupaukakerfis samstaedunnar 741 m.kr. (31.12.2013: 494 m.kr.), par
af var skuldbinding bankans 639 m.kr. (31.12.2013: 452 m.kr).

2014 2013

Laun til lykilstidrnenda Fost Onnur Fost Onnur
laun* laun** Samtals laun* laun** Samtals
Monica Caneman, stjornarformadur ........ccceeeeeveereenieennnene 17,7 2,2 19,9 16,8 1,8 18,6
Gudrun Johnsen, varaformadur stjornar .........cccceveveveeveenenne 6,6 5,4 12,0 6,3 3,6 9,9
Benedikt Olgeirsson, stjornarmadur ..........cccecverveevieeneenieennns 4,4 1,4 5,8 - - -
Brynjolfur Bjarnason, stjérnarmadur fra 20.11.2014 ............. 0,6 - 0,6 - - -
Kirstin b. Flygenring, stjérnarmadur fra 20.3.2014 ................ 3,4 1,4 4,8 - - -
Mans Hoglund, stjornarmadur .........c.eeveeveeveereesee e eeeeeens 8,9 4,0 12,9 8,4 3,6 12,0
bdra Hallgrimsdottir, stjornarmadur ..........ccevveeveeveeeseeneenns 4,4 3,6 8,0 3,5 1,1 4,6
Agnar Kofoed-Hansen, stjornarmadur til 20.3.2014 1,1 0,9 2,0 4,2 3,6 7,8
Bjorgvin Skuli Sigurdsson, stjérnarmadur til 9.10.2014 ......... 3,4 0,9 4,3 - - -
Freyr POrdarson, stjornarmadur ........ccc.eccveecveeceeneeseeseeenens - - - 1,6 0,9 2,5
JONn G. Briem, stjornarmadur ........cocevveerrieeneeneenieeie e - - - 4,2 2,3 6,5
Varamenn i stjorn 1,6 0,9 2,5 8,2 3,5 11,7
Heildargreidslur . 52,1 20,7 72,8 53,2 20,4 73,6

2014 2013

Arangurs- Arangurs-
tengdar tengdar
Laun greidslur Laun greidslur
Hoskuldur H. Olafsson, BanKastjori ..........cceveueeeeieeeerieeieseiesesssesesesesssaesssaesessesssesessens 52,2 6,3 50,7 -

Niu framkveemdastjérar bankans sem eiga saeti i framkveemdastjérn bankans 227,5 24,0 219,9 -

Arangurstengdar greidslur & arinu 2014 eru byggdar & rekstrararangri samstaedunnar arid 2013.

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbdtar vid 11 stjérnarfundi (2013: 13) voru a arinu haldnir 12 fundir i
lananefnd (2013: 14), 5 fundir i endurskodunar- og ahaettunefnd (2013: 6) og 7 fundir i starfskjaranefnd (2013: 5). Fjérir nefndarfundir
varamanna stjérnar voru haldnir 4 arinu (2013: 5).

A adalfundi bankans arid 2014, sem haldinn var 20. mars 2014, voru manadarlaun formanns, varaformanns og annarra stjérnarmanna
akvedin kr. 750.000, kr. 562.500 og kr. 375.000 (2013: 700.000; 525.000; 350.000). Einnig var sampykkt ad laun varamanna i stjorn
skyldu vera kr. 187.500 (2013: 175.000) fyrir hvern fund, allt ad kr. 375.000 (2013: 350.000) fyrir hvern manud. Fyrir stjérnarmenn sem
busettir eru erlendis eru framangreindar fjarhaedir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjornarmonnum sem sitja i
nefndum stjornar bankans allt ad kr. 150.000 & manudi (2013: 150.000) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar stjérnar
195.000 kr. (2013: 150.000 m.kr.).

* Fost laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu a stjornarfundum.

** Onnur laun eru greidslur til stjdrnarmanna fyrir setu i nefndum 4 vegum stjérnar.
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11. Annar rekstrarkostnadur 2014 2013
Stjérnunarkostnadur . 9.532 8.398
Tryggingarsjodur inNstaedueigenda 08 fJArfESTA ....iiiii i e s ee st e e sre e aeesane e 829 791
AFSKIIftir fastaffArMUNG ....oooeeeeceeee et e e e e et e e et e e e atae e e abaeeesaeeesaeesbaeesbaeeasaeeanes 1.456 1.228
NiGUrfaersla GefNISIEEIa QINA .....eccuvirieeii ettt s et e et e e teesaeeesaeeaseesseesaeesrseesseesseessnessseensennes 578 560
Beinn rekstrarkostnadur vegna fjarfestingareigna i Utleigu .. 320 547
BHGIN TJOM ettt h et bt a et h e bbb bt a e h e bt e h e e e bt eh e e a e et e e bt e ae et e bt nhe e bt et e beebeeas 341 323
ANNAE KOSTNAGUL ..ttt ettt ettt sttt e be e sat e sa b e sa b e e be e bt e s st e s st e eabeenseesatesabesabe e beesatesaseesbeenbeesseesssesnsesnsaens 7 11
ANNAT reKSTrarkOSTNAGUL .....cc.eeiiiiieiiiiiiiceee ettt st s e s s e s ae e s s ae e s aa e s s sane e snns 13.063 11.858
boknun til endurskodenda
Endurskodun og kdnnun reikningssKila .........coeeiiiiiiiiiiiiee e e 171 148
ONnnur endurskoBUNArtENZa PJONUSTA ......vcuvevireeieeieerieeeeeteseeeeteseeeeteseee e esesesesesssaesese e tess s ssesesssseseseesetesesssseseasssesenes 16 27
péknun til endurskodenda 187 175
bar af var pdknun til annarra en endurskodenda MAGUITEIAgSINS .......cccueevieriieiieiecee e 8 7

12. Hrein virdisbreyting
Aukning @ bokfaerdu virdi 1ana til fyrirtaekja ....ccveceeeeececceeeee e ae s 2.448 7.769
Aukning & bokfaerdu virdi 1ana til @iNStaklinga .......coceeveiiiiiiii e 1.907 1.330
Aukning a bOkfaardu VirGi aNNArra QI8NA .......cueccueecreeieereesee st eteeste e s e e s teeteeteesteessaesssesaseesseesseeseeessseessesssesseenses 715 -
Virdisryrnun [3Na Hil FYrirtaBKIA «..eeeveeeeeeieeeeeee ettt st sttt e be et e be e st e et e enbeenaaenaee (148) (3.093)
Virdisryrnun [3na til @INSTAKIINGA ...c.veiivieiiice et e e e te et e et e e s e e saaeeas e e beesreessaeenseeseenes (2.391) (4.900)
ATMENN VIFGISTYINIUN L.eiitiitieitieste et etee st e st e st ebeesteesttestteeateebeesseesasesabeesbaesbeeshsessbesabeenteessasssesaseensaensaesssesasesnsennsen (367) (947)
NiGUrfaersla GefNiSIEEIa QIBNA ......ccuveiieeii e ciese ettt e et e e te e s e st e et e e teesaaeesaeeaseesseesseesaseesseeseessnesseeantennes (29) (839)
HIein VIrGiShreyting .uveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinniiiniinrens e sessssse s sssssssassssssssssssnsssssssssssssssassssssssnsnassssssssnsnnns 2.135 (680)

13. Tekjuskattur
B[V L 0L o = =TT £ [ SRR PSRPRRRNY 4.474 3.627
Breyting & tekjuskattsSKUIADINAINGU .......ccueiiiiiiiiiiiic et 205 (484)
TEKJUSKATEUT ...eevereiiiiinsnenesenesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnsssssnsnssessssnsnsssnssesssssssssessssessennes 4.679 3.143
Utleidsla d virku tekjuskattshlutfalli 2014 2013
Hagnaour fyrir SKAtTa .....ccuecuiriiieie et 29.083 18.273
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ............c.ooeeiiniiiiie, 20,0% 5.817 20,0% 3.655
SErstakur fJArsYSIUSKAtLUL ....covuiiiieriecieeeete et s 3,1% 894 4,7% 865
OfrAdrattarbaar KOSENAGUL .......c.oveveveeeeeceeteeeeeeeeeeeeesceeasessess sttt sttt st nenans 0,7% 201 1,7% 305
OSKAttSKYIAAr TEKJUT ...evvevececeeeeeee ettt e s s esaseesenaen (7,0%) (2.047) (6,5%) (1.183)
Ahrif 43ur dfzerdrar tekjuskattSEIZNAT ........coceueveececeereeeeecee e seeeesete st ee e enenaraenas 0,0% - (3,5%) (641)
F Yo LTl o TNV a1 = SRR RPRPRR (0,6%) (186) 0,8% 142
Virkt tekjuskattshlutfall ..........cccoooevevererirircicicrcrcrnenene . 16,1% 4.679 17,2% 3.143

Fjarmalafyrirtaeki 4 fslandi greida 6% sérstakan fjarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur eru adallega tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.
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14.

15.

16.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. érid 2014

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Sérstakur skattur er 0,376% af heildarskuldum i arslok ad fradregnum skattskuldum, umfram 50 ma.kr. Détturfélég, sem ekki eru
fjarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum. Skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirtaeki einkum til ad fjarmagna sérstaka verdbdta- og

vaxtanidurgreidslu til einstaklinga.

Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti

2014 2013
Hreinn hagnadur af hlutdeildarfEIOZUM ........ocvieiiieeceecee et s e e e et estaesre e e s seeteeteesnnennneanes 6.290 250
Hreinn hagnadur af fasteignum 0g G8rumM EIZNUM .......coiiiiiiiiniiice e 543 149
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum SKatti ........ccccceeiiiiiiirinneiniiiiinneeteieicssssneesssesssssnessssssssssnsessssssssnns 6.833 399

Hagnadur af solu hlutabréfa er undanpeginn tekjuskatti.

Hagnadur (tap) af hlutdeildarfélogum er tilkominn vegna s6lu bankans a 18,8% eignarhlut i HB Granda hf. 2014 i tengslum vid skraningu
félagsins 4 NASDAQ islandi.

Hagnadur a hlut Aflogd starfsemi

Ekki medtalin Medtalin

2014 2013 2014 2013
Hagnadur sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. .......ccccooiniiiiiiiinice 21.632 12.620 28.465 13.019
Vegid medaltal Utistandandi hluta, i MillioNum ........cccooiieeiieieeeeee e 2.000 2.000 2.000 2.000
Hagnadur a hlut 10,82 6,31 14,23 6,51

Engir gerningar voru i gildi i arslok 2014 eda 2013 sem kynnu ad hafa pynningarahrif 4 hagnad & hlut.
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17. Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 2014 2013
REIGUTE ..ottt ettt s h ettt s b st e st et et e et e e st et e ebeeatemseebeeaeem b e b e sbe e s s enbesbeeb e e st enbeabeestentateeneennensens 5.255 4.099
Innstaedur hja Sedlabanka islands .. . 6.873 24,913
Bindiskylda Vid SEF1aanKa [SIANGS ........covveveieieieecieieiiececeeeeeee ettt sttt ettt ettt ettt 8.935 8.987
Handbaert fé og innstaedur hja Sed1abanka ISIANdS ............ccereerererreeeneieinerernreeseseseseesesesessesesesesessesessseseanes 21.063 37.999

Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tiltaek bankanum i daglegum rekstri hans.

18. Lan til lanastofnana

BaNKArEIKNINGAT .....tiitiiiiiieieetete ettt s b et b bt b e bbb b st e b e bbbt 79.587 70.671
Peningamarkadslan 23.007 26.197
ONNUI AN <ottt ettt ettt e et et e b et et e s et et et et et et et eteteteseteaeeeae e e s eassessssasss s as s st et st et et esesesetesesesatesesanas 6.198 5.439

Lan til lanastofnana 108.792 102.307

19. Lan til vidskiptavina

2014 Einstaklingar  Fyrirteeki Samtals
R i [e 1 <1 OO OO PO SURRPR 17.955 24.420 42.375
[ =11 1 (] o T USROS 11.065 943 12.008
TOUBAIAN 1..voveiie ettt s sttt 271.639 10.406  282.045
[ 1UT o1 (== USSR 2.469 3.607 6.076
ONNUE TN 1ttt es et ae bbb 31.294  300.391  331.685
RV AT o 11 Y7 2 o TSN (13.111) (13.570) (26.681)
LaN til VIOSKIPTAVING ...cueeeeeeeiiiiiciieeinieicnceneeessscccsnneeeesssssssnnsesssessssnnnesssessssssnsssssssssssnsnssssssssssnnsanes 321.311 326.197 647.508
2013

R 1L T =1 o TS 18.205 19.669 37.874
Greidslukort 11.296 878 12.174
TDUBAIAN ..ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ane et st eneeeerenaes 258.065 8.103 266.168
KAUPIBIZA .ttt ettt ettt st e et e bt e s a b e st e e b e e b e e sabesabeeabe e be e beeeateeateebeebaenane 1.513 1.404 2.917

34.620 311.247 345.867
Virdisryrnun (13.208)  (16.018)  (29.226)

Onnur lan .

LaN til VIGSKIPTaVING ..ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinriieniniiesssinesnnessessssssesssnesssessssssssesssnssssessssessseses 310.491 325.283 635.774

Bokfeert virdi lana sem vedsett eru & maéti lantoku var i arslok 197 ma.kr. (31.12.2013: 173 ma.kr.). Vedsett lan samanstanda af
vedlanum til einstaklinga dsamt lanum fasteignafélaga, verslunarfyrirtaekja, idnadar- og orkufyrirtaekja.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.
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19. Lan til vidskiptavina, frh.

Breytingar virdisryrnun d@ lanum til vidskiptavina

2014 Sértaek Almenn Samtals
Y Lo T T o) 18 Lo TSRSt 25.126 4.100 29.226
RV AT 1Y 570 1 10 Lo USSP 2.539 367 2.906
F 1L T SSTRRSN (5.937) - (5.937)
Endurheimt adur afskrifud lan 486 - 486
STAT@ T ArSIOK .uveeeeeeeiiiiiieerene e rnere e e crseneeees s e s sensessssssssannesssesssssnnsessessssssnsnenessssssnnnesssessssnnnnnanes 22.214 4.467 26.681
2013

Y Lo T T o1 18 LTSRS 56.440 3.341 59.781
VIFGISTYINUN <ottt a e s bbbt bt e bt e b s bt b e et et et e e bt e b enbesbeeanennens 7.993 947 8.940
Afskriftir .. (36.236) (188)  (36.424)
ENdUrflokkad SEM SKUITIT ......ocuiiriiiiieieete ettt sttt sttt et e saeesne e (3.984) - (3.984)
Endurheimt a0Ur afSKrifud [AN ..........oocieeieeee et et e e e aeenen 913 - 913
L3 =T F= TR T [ ] 25.126 4.100 29.226

Mikilveegt reikningshaldslegt mat og deetlanir
Helstu dévissupaettir vid mat lana felast i virisryrnun ldna og mati @ lanum.

Samstaedan endurskodar lanasafn sitt ad minnsta kosti arsfjérdungslega med tilliti til virGisryrnunar, eins og nanar er lyst i skyringu 53.
Sértaekur hluti virdisryrnunar lana er vegna ldana sem metin eru sérstaklega og er byggdur a bestu moégulegu daetlun stjérnenda um
navirt sjédstreymi sem mun innheimtast. Vid mat a pvi sjodstreymi meta stjérnendur fjarhagsstodu skuldarans og mogulegt
innlausnarvirdi eigna sem eru ad vedi. Hvert virdisryrt lan er metid Gt fra skilmalum sinum, adferdafraedin og daetlad sjodstreymi sem
talid er innheimtanlegt er metid sjalfsaett og sampykkt af dtlanaeftirliti.

20. Fjarmalagerningar 2014 2013
SKuldabréf 0g sKUIJABEIMINGAT .....couiiiiiiieeie ettt sttt e st e e s abesateesbe e beesbeesabesnbeenseenes 66.466 62.171
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........coeoieii e 25.232 17.449
AfleiGUSAMNINGAT .c.veiiieiieiieeie e 1.026 1.070
Verdbréf notud til ahaettuvarna 9.104 5.851
FJArmMAIageININGAr ....uuueeeiiiiiiiiiieiiiiiiiiinneniiiessssenretessssssssnesssessssssnssssessssssssssnsssssssnsnssssssssssssssssssssssannessssssssssnnns 101.828 86.541
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21. Fjareignir og fjarskuldir
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi

2014 kostnadar-  eignir og gegnum
Ldn verd skuldir rekstur Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands 21.063 - - 21.063
LAN Ll lANASTOTNANG ..cutiiiiiieieie e 108.792 - - 108.792
LAN LIl VIBSKIPTAVING ©eeeviieiiieccee ettt st s e e st e e et e e e nae e e saaeesnnes 647.508 - - 647.508
15 N 777.363 - - 777.363
Skuldabréf og skuldagerningar
= Lo RSP - 3.157 61.421 64.578
- 36 1.852 1.888
Skuldabréf og skuldagerningar ..........cccccveeeveeeiiiiiiinnnniiinneeer e - 3.193 63.273 66.466
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
SKIAD ettt ettt h e bbbt h e bbbttt e bt e ae et e b ehe et e resbeeae e - 1.538 7.079 8.617
OSKIAG w.vevererreeici ettt st s ettt s ettt - 1.613 13.901 15.514
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKrad .........cceeeveeveevieniesie e ereesee e - 928 173 1.101
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........cccceevvvereriiiiiiisnnennnna. - 4.079 21.153 25.232
AfleiGusamningar
AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ..........ccecveveeriecie e - 1.026 - 1.026
Afleidusamningar - 1.026 - 1.026
Verdbréf notud til dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKrad .........cccueevueecieeieerie e eens - 3.212 - 3.212
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrdd ........ccocierviiiiiinienieeieeeeee e - 4,911 - 4911
Hlutabréf og eiginfjargerningar, OSKrad ..........ccceeveeviieiieie e - 981 - 981
Verdbréf notud til dhaettuvarna ........ceeeveeeerineeiiineeninnees .- - 9.104 - 9.104
ABTAN FJATBIGNIT 1ttt st sttt et e et esbte s teebeenbeesaaesabeenbeen 3.514 - - 3.514
3= =T {1 R 780.877 17.402 84.426  882.705
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (SIaNds ...........ccoevevereveveeeeereeeeee e 22.876 - - 22.876
Innlan fra vidskiptavinum . 454.973 - - 454973
LANTAKA ..ot st 200.580 - - 200.580
VIKJANAT TAN 1ttt sttt s b et b et sbe st 31.639 - - 31.639
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi .........ccveveeiiiieeiiiieinineeice s 710.068 - - 710.068
Fjarskuldir é gangvirdi
Skortstoour { SKUIabréfum .........cooeoiiiiie e - 8.238 - 8.238
Afleidusamningar - 905 - 905
Fjarskuldir & 8angVirdi ........ceeeeeeeeeeeeenmemeneneneneneneneeeeeeeneneneseeenees - 9.143 - 9.143
Adrar fjarskuldir 39.032 - - 39.032
Fjarskuldir ........... 749.100 9.143 - 758.243
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21. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi

2013 kostnadar-  eignir og gegnum
Ldn verd skuldir rekstur Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands 37.999 - - 37.999
LAN Ll lANASTOTNANG ..cutiiiiiieieie e 102.307 - - 102.307
LAN LIl VIBSKIPTAVING ©eeeviieiiieccee ettt st s e e st e e et e e e nae e e saaeesnnes 635.774 - - 635.774
15 N 776.080 - - 776.080
Skuldabréf og skuldagerningar
SKIAD vevteuteteeteeiete st s e et e stesteettesteste e bt et e besbeesees b e s beebeese et e steese e st e beeseensentenbeeaeentenbeereennenne - 4.708 55.625 60.333
- 49 1.789 1.838
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccoccceiinieiiniiiiiininiecice e - 4.757 57.414 62.171
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
SKIAD ettt ettt h e bbbt h e bbbttt e bt e ae et e b ehe et e resbeeae e - 1.420 2.858 4.278
OSKIAG w.vevererreeici ettt st s ettt s ettt - 1.387 9.553 10.940
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKrad .........cceeeveeveevieniesie e ereesee e - 906 1.325 2.231
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........ccceovirieeriieeicisnenininens - 3.713 13.736 17.449
AfleiGusamningar
AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ..........ccecveveeriecie e - 1.070 - 1.070
Afleidusamningar - 1.070 - 1.070
Verdbréf notud til dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKrad .........cccueevueecieeieerie e eens - 490 - 490
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrdd ........ccocierviiiiiinienieeieeeeee e 4.472 4.472
Hlutabréf og eiginfjargerningar, OSKrad ..........ccceeveeviieiieie e - 889 - 889
Verdbréf notud til dhaettuvarna ........ceeeveeeerineeiiineeninnees .- - 5.851 - 5.851
ABTAN FJATBIGNIT 1ttt st sttt et e et esbte s teebeenbeesaaesabeenbeen 5.746 - - 5.746
3= =T {1 R 781.826 15.391 71.150 868.367
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (SIaNds ...........ccoevevereveveeeeereeeeee e 28.000 - - 28.000
Innlan fra vidskiptavinum . 471.866 - - 471.866
LANTAKA ..ot st 204.568 - - 204.568
VIKJANAT TAN 1ttt sttt s b et b et sbe st 31.918 - - 31.918
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi .........ccveveeiiiieeiiiieinineeice s 736.352 - - 736.352
Fjarskuldir é gangvirdi
Skortstoour { SKUIabréfum .........cooeoiiiiie e - 8.199 - 8.199
Afleidusamningar - 761 - 761
Fjarskuldir & 8angVirdi ........ceeeeeeeeeeeeenmemeneneneneneneneeeeeeeneneneseeenees - 8.960 - 8.960
Adrar fjarskuldir 36.747 - - 36.747
Fjarskuldir ........... 773.099 8.960 - 782.059
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21. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Skuldabréf og skuldagerningar @ gangvirdi gegnum rekstur sundurlidad eftir utgefendum

Fjarmala- 0g VAtryggingastarfSEmMI ....uiiiiiieiiecie ettt e e te et e s e s ae et e e a e e s aaesaaeenseereesane e
(O] o111 Y=l o T To 11 S SUSRUSRRY
[V <1 SRS

Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi gegnum rekstur ...

2014 2013
3.403 1.363
58.730 55.007
1.140 1.044

63.273 57.414

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 18,0 ma.kr. (31.12.2013: 18,4 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af
skuldabréfum utgefnum af islenska rikinu sem voru vedsett 4 maoti lantoku sem er hluti af skuldum vié ldnastofnanir og Sedlabanka

islands i efnahagsreikningi og jafnframt & mati skortstodum, sem falla undir fjarskuldir 4 gangvirdi.

22. brepaskipting gangvirdis

Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrdd verd & virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum,

2. prep: virGismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja 4 markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint og

3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samstaedan metur i lok hvers ars hvort eignir 0og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa, med pvi ad

yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 4 gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem faerdar eru d gangvirdi flokkadar eftir prepum

2014 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Eignir & gangvirdi

Skuldabréf 0g skUldagerniNgar .........coceeiiiiienie ittt st e 26.677 38.611 1.178 66.466
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........cccccoeverienieeiieveecieeiees 8.072 17.062 98 25.232
AflRIGUSAMNINGAT ..eitiiie ittt ettt e st e s tesbe e bt e saeesabeesbeenbeesbeesasesaeas - 1.026 - 1.026
Verdbréf notud til AhaettUVArNa .......cocueiiiieieeeeeeee et 7.789 1.315 - 9.104
FJArfEStiNGAr@IGNIT .covuveiieeieectes ettt e st st b e nbe e aee st ea - - 6.842 6.842
EigNir @ SaNGVIrGi ..occvuveeiiiiiiiiinnniiiiiniinneniiisssssnensissssssssnessssssssssnessssssssssssssssssssssnsassss 42.538 58.014 8.118 108.670
Skuldir @ gangvirdi

Skortstodur i skuldabréfum ..........cooeeiiiiii e 8.238 - - 8.238
Afleidusamningar - 905 - 905
SKuldir @ 8aNGVir0i «...eeeeeeeeeeeenemenememememenenememeneneneeeeeeeseneeeeeene 8.238 905 - 9.143
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2013 1. prep 2. prep 3. prep Samtals

Eignir @ gangvirdi

Skuldabréf 0g skuldagerniNgar .........cccueeciiiieenie et ae e saee e 21.411 39.531 1.229 62.171
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........ccccoeeveiiiiiiiiniiecciecs 3.570 13.441 438 17.449
AflEIGUSAMNINGAT .oetiiciecieeeeree et s et e e et e e ae e s e e s eeerseesaeesaeesaseesseenseesseessnesneas - 1.070 - 1.070
Verdbréf notud til dhaettuvarna .. 4.495 1.355 - 5.850
Lo T =T K0T ==Y Y= o SN - - 28.523 28.523
EQgNIr @ SANGVIFGi cooccveeeeiiiiiiiineiiiiiiscsnneenesessssnnsesssssssssnnsessssssssnssensssssssnsnssssessssnnsasaes 29.476 55.397 30.190 115.063
Skuldir é gangvirdi

SkortstoGUr § SKUIABIEfUM .....couiiiiiiiiieee s 8.199 - - 8.199
1N LT T TR o Y Y- | S - 761 - 761
Skuldir @ 8angVirdi .......cevceervieeiiiinneriseeinieeesrenceeesneeane 8.199 761 - 8.960

Engar eignir hafa faerst milli 1. og 2. preps @ arunum 2014 og 2013.

Gangvirdi eigna og skulda

Gangyvirdi eignar og skuldar er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjdlsum vidskiptum milli adila, p.e.
ekki med naudungarsélu eda slitum. Birt verd a virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad
notad af samstadunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef birt verd endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti a
virkum markadi, eda ef birt verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad dkvarda gangvirdi

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverdi
Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi dkvarda med
samanburdi vid 6nnur markadsvidskipti eda grundvalla 4 matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja 4 markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfaert virdi eigna og skulda f skyringu 21 notad sem namundun & gangvirdi. betta er einfalt pegar um er ad reeda
handbzert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjog lanshaefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadhaetta samstaedunnar er litil eda engin.

 tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi
reiknad beint Ut fra markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad fa fram gangvirdi 4 grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tiltaekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
nuvirdisgreiningu sjodstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd a virkum markadi er gangvirdi dkvardad med ymsum verdmatsadferdum.
betta & einkum vid um afleidusamninga a tilbodsmarkadi, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og dskrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.
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i flestum tilvikum er verdmatid byggt a freedilegum fjarmalalikonum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikon par sem beitt er nivirtu greidsluflaedi.

Gangyvirdi innldana med fostum binditima er reiknad med pvi ad nlvirda aeetlad greidslufledi @ grundvelli gildandi markadsvaxta
sambeerilegs binditima. Ad pvi er vardar innlan sem laus eru til Uttektar an fyrirvara er gangvirdid fjarhaedin sem til greidslu kemur vid
uttekt og svarar pad til bokfeerds virdis i efnahagsreikningi.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti d upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta ¢ markadi

i moérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er nuvirding. Slikir
Gtreikningar byggja 4 daetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avéxtunarkrafan aetti ad taka mid baedi af gildandi
markadsbreytum og 6vissu vardandi vaent stjédstreymi. [ slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi.
Slik likén kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja a ytri eda innri ségu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja 4 pekkingu
og reynslu samstadunnar. Til ad mynda er vaxtaalag a flest lan til vidskiptavina, sem baett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na
fram videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er dr likbnum sem
samstaedan notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med adferdum og leidbeiningum sem koma fra alpjédastofnunum. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif &
nidurstédur.

Vid mat a gangvirdi fjarfestingareigna er studst vid mat stjornenda en pad byggir annad hvort a nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambaerilegar eignir eda ndvirdingu eigna sem byggja a daetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Akvordun um prepaskiptingu eigna er gerd i lok hvers reikningsars.

Hreyfingar @ eignum i 3. prepi Fjarfestingareignir Fjareignir Samtals

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Stada { ArshYIJUN .o 28.523 28.919 1.667 1.935 30.190 30.854
Hagnadur (tap) feert i yfirlit um heildarafkomu ........c.ccceeneens 1.091 1.219 (373) 231 718 1.450
ViIBDBRTUL et 2.148 1.804 5 - 2.153 1.804
sala ... .. (25.503)  (3.419) (23) (407)  (25.526)  (3.826)
FIUEE 13, PIrEP weeeieeiecieeeeee sttt 583 - - - 583 -
[ TU L VT TR o T <Y o SRt - - - (92) - (92)
Stada i Arslok .....ccceeveienuiineiiieniiiniice e 6.842 28.523 1.276 1.667 8.118 30.190

bann 30. juni 2014 seldi bankinn détturfélagid Landfestar ehf. sem hafdi pau ahrif ad fjdrfestingareignir leekkudu um 23,1 ma.kr.

Ahrif ¢ heildarafkomu vegna breytinga ¢ gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum

2014 2013
[ L T T TRV G €= 1 (=] 4 LU SR 74 82
Hreinar fjarmunatekjur .. (447) 149
PN L T =] 1 =L €1 PR SUPRURN 2.322 1.591
Hagnadur (tap) feert i yfirlit um heildarafkomu ........cocveiiiiiiiiinnniiiier e ssssssssssnens 1.949 1.822
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Bokfeert virdi og gangvirdi fjareigna og fjdrskulda sem ekki eru feerdar ¢ gangvirdi i samstaedureikningnum.

gangvirdi ofjarhagslegra eigna og skulda.

Taflan inniheldur ekki

Oinnleystur
2014 Bokfaert hagnadur
Fjdreignir sem ekki eru feerdar 6 gangvirdi verd  Gangvirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIaNdSs ..........cocceevevveriieeeiieeeeeeeeeeeeeee e 21.063 21.063 -
LAN til IANASTOfNANA .ttt ettt sttt st sttt et e s ateereens 108.792 108.792 -
LAN il VIBSKIPTAVING 1.enveiiiiiiitieieesee ettt bbbttt s ae et b e bt e e b b enes 647.508 657.261 9.753
Adrar fjareignir 3.514 3.514 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ GangVirdi .......cccccceeeriiiiiiirneeiniieisssnnenesescssssnesessssssssnssessssssssnnnsanens 780.877 790.630 9.753
Fjdrskuldir sem ekki eru faerdar d gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands 22.876 22.876 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM .oeieeiiiicceee et e et et e e te e saesnaeeaseenaeesnnesaneeneeas 454.973 455.133 (160)
|11 =1 SRRSO 200.580 197.115 3.465
VIKJANAT TAN 1ttt bbb bt ae et bbb e e nbeeae et e 31.639 31.639 -
Adrar fjarskuldir 39.032 39.032 -
Fjarskuldir sem ekki eru faardar @ angVirdi ......cccceeeeiciircneeiiiiiiirsnenieniissssneeensssssssnnesssssssssnesssssenns 749.100 745.795 3.305
2013
Fjdreignir sem ekki eru faerdar ¢ gangvirdi
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka (SIands ..........ccccevrveieiveieiieieeieeie e 37.999 37.999 -
LAN il IANASTOTNANG ..ttt bttt b e bbbttt st et nes 102.307 102.307 -
Lan til vidskiptavina .. 635.774 643.994 8.220
1Yo L= T T L =143 RSN 5.746 5.746 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar & gangvirdi ........ccceeevueiiiieiiiieiiniieiniicice e 781.826  790.046 8.220
Fjdrskuldir sem ekki eru faerdar d gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka [SIands ...........ccceveviiveriveriieiireieees e 28.000 28.000 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..ooieiiiiicce ettt te e e s e et e et e et e e s aaeeaaeenseenaeesnnesaneensens 471.866 472.063 (197)
LANTAKE vttt sttt et ettt s a b e e bt e bt e h e e bt e b e e b e e shteeh b e e abe e be e bt e naaeeateebeebaenaee 204.568 196.981 7.587
VIKJANAT TAN 1ttt h et s h e e h et e b e s bt bt et e b e s bt e a e et e nbeeaeente e 31.918 31.918 -
ADTAN TJATSKUIIT «veeneiite ettt e s et e st e e ae e sae e s b e et e e sbeessaessbeenbeenseanssesnsesnseenseenses 36.747 36.747 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar @ gangvirQi ......ceeeeeeeeeeeereeeeeneeeeeeennes .. 773.099 765.709 7.390

Fjareignir og fjarskuldir bera i flestum tilvikum breytilega vexti. Eignir sem ekki bera breytilega vexti eru metnar til gangvirdis med 2.

preps adferdum par sem byggt er & markadsupplysingum um vexti.

ibudarlan eru metin med nuvirdisadferd par sem avoxtunarkrafan byggir 4 vaxtakjorum fyrir ny ibddarlén dsamt édlagi vegna vedstddu.

Lan i vanskilum eru sett fram & bdkfaerdu virdi par sem azetludu greidslufleedi samkveemt lanasamningi er ekki vaenst. bessi i stad eru

bau nidurfaerd i samraemi vid datlad endurheimtuvirdi. Onnur lan, p.a.m. Ian til fyrirtaekja, eru sett fram & bokfaerdu virdi par sem pau

eru almennt med styttri liftima en ibudarlan og vaxtadhaetta vegna peirra er pvi takmoérkud.

Mat a gangvirdi hefur breyst fra fyrra ari par sem samstaedan notar nG endurbaetta adferdafraedi. Adferdafraedin byggir 4 nylegum

vidskiptum samstaedunnar med lanasafn ESI. Tolum fra 2013 hefur verid breytt i samraemi vid nyja adferd.
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Afleidusamningar Gangyvirdi

2014 Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmiolasamningar, OSKIAGIT .......cccueiiiiuiieiiieecie et e et e et e e eae e e s be e e sbe e e e beeeetaeessaeeesaeaennseeennnes 63 172
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, 6skradir .. 215 271
Skiptasamningar med sKuldabréf, OSKIAGIr .........cccviiiiuiieiciee e et s e e e ear e e e eaae e e ataeesasae e nsee s 40 34
Skiptasamningar Med hlUtabréf, GSKIAGIN ........ocveiiiriieiice e ae et s e e s naeenteereenneas 230 397
Valréttarsamningar, OSKIAGIT .....cc.oouiiiiiiiiiiiiec et sb e s bt et b e b st 478 31
AfIQIGUSAMNINGAL ...cevriiiiiiiiinreiiiiiiiirnreereiesessnnresesessssssnsesssssssssnsessssssssssnsssssssssssnssenssessssssnssssssssssnnsesssssssssnnsasssss 1.026 905
2013

Framvirkir gjaldmidlasamningar, OSKIAGII .........eeviiiueeieeiiecteee e see e ee s ae e e e s e sreeebeesteesteessaeenseensaennnananennes 68 20
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, OSKrAGIr .......cc.ccuiririiiiiiniiicieee ettt 518 42
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKIrAGIr .......c..eeveeiieieceecee e sttt e eeneas 4 54
Skiptasamningar med hlutabréf, 6skradir ... 33 632
Valréttarsamningar, OSKIAGIT ....c.uicueicieerieeeseesteeteete et e st e s e et e et e e teesseesaeessseesse e seesseessseasseenseenseasseesssessseaseesses 447 13
AflQITUSAMNINGAN ..eiiiieiiiiiitiiiieiie e s b se b b e s e s e e s s as e s s b bn e sesab e s s s be e s s bbeesesanesssssnesens 1.070 761
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Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita mad dn skilyrda

Jofnunarmoguleikar

Eignir sem falla undir sem ekki eru faerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti eignir i Motteknar tillit il falla undir eignir i
i efnahags- eignumi efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2014 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 10.044 - 10.044 (8.238) - 1.806 - 10.044
AfleiGusamningar ........cceeveeveerveennnnne 117 - 117 (1) - 116 909 1.026
Eignir samtals .......cccccerviiiiinnnnnirennne. 10.161 - 10.161 (8.239) - 1.922 909 11.070
2013
Ofug endurhverf vidskipti .................. 10.381 - 10.381 (8.199) - 2.182 - 10.381
Afleidusamningar ........ccceeeevcieenieenneene 389 - 389 (22) - 367 681 1.070
Adrar eignir nettadar maoti innlanum 17.049 (15.374) 1.675 - - 1.675 - 1.675
Eignir samtals .......ccccceviiiiiinnnnnninnnnes 27.819 (15.374) 12.445 (8.221) - 4.224 681 13.126
Fjdrskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambaerilega samninga sem beita mad dn skilyrda
Jofnunarmoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti skuldir { Afhentar tillit il falla undir skuldir i
iefnahags- skuldumi efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2014 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti ........c..o...... 8.238 - 8.238 (8.238) - - - 8.238
AfleiGusamningar ........cceeveeeveevieenennne 1 - 1 (1) - - 904 905
Skuldir samtals ........cccooceeeiieeininneenee 8.239 - 8.239 (8.239) - - 904 9.143
2013
Ofug endurhverf vidskipti .......cc.ou..... 8.199 - 8.199 (8.199) - - - 8.199
AfleiGusamningar ........ccceeveevveevieennnn, 39 - 39 (22) - 17 722 761
Adrar eignir nettadar maoti innlanum 15.374 (15.374) - - - - - -
Skuldir samtals .......ccccceeeiiiiiiiunennnns 23.612 (15.374) 8.238 (8.221) - 17 722 8.960

Nanar er greint fra reikningsskilaadferdum vegna jofnunar fjareigna og fjarskulda i skyringu 53.
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24. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarfélogum 2014 2013
Audkenni hf., BorgartUini 31, REYKJAVIK .......cceerueerueriieiieieeseestteseeteesteesteeseesaeeaeesaeesseessaessseesseesseessnsssseensesnsenns 21,0% 20,0%
Bakkavor Group Ltd., West Marsh Road, Spalding, Lincolnshire, Bretlandi ..........cccccueeeviieiiiieiiiiie e 45,8% 45,8%
Farice ehf., SMAratorgi 3, KOPAVOEi .....cccuieviieriieiecieeiieseeste et et e st seeesve e teesteeseeesaeeseeeseessaesssessseesseeseessnesssannees 39,3% 39,3%
Klakki @hf., ArmUla 3, REYKJAVIK .......c..cueueveieeceeeeeeeeeeteeeeeeeeteee et tee et esa s s s st essssaesssesasassesessastesesnasaesenas 31,8% 31,8%
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartlni 2, REYKJAVIK .......c..eeverieeiiiiiienieciects ettt st 21,7% 21,7%
Reitir fasteignafélag hf., Kringlunni 4-12, ReYKJaVik ..........ccceiririiiiininiiiiniiceeccecse et 25,6% 42,7%
SKipti hf., ArMUIE 25, REYKJAVIK w...veviieeeceieiceceeeeee ettt sttt sttt s s st s s es st s st st snsneetessaneas 38,3% 38,3%
Urridaland ehf., Laugavegi 182, ReYKJAVIK ......ccccoceiviiriiiiiieiiiiccrcecteee e 41,4% 41,4%

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

SEAG@ T AISDYIJUN .t b et b ettt b b bt et n e st 17.929 7.050
VIBDBEEUL ..ttt ettt a et b bt et b e s bt h e e st e e e eb e e a e et e e bt eh e et e bt eh e e Rt e s bt eh e eh e e n b e b e bt en e et e nbeeneete it s 7.557 8.903
ATGUL ettt ettt et s at e s a bt et e et e et e e s teeate e abe e bt e aeesateeab e e b e e eh e e eh b e e h b e e Rt e e bt e At e At e eateeabe e bt e natesabeenbe e beenheenhteenres (16) (10)
Flutt Gr varanlegum rekStrarfiarmuUnUM ........c.oocii oot e ee e e e ae e s e e s s e esseesreesrneenseenseanes (2.636) -
S8 ettt he e bt h e et e bt e h e e e hte e et et e e bt e eheeeateea b e e b e e bt e ehbeeabeeabe e be e aaesateereenbean (4.603) -
[CT=T o =41 3 0 18] 1 U | PSP PUP R PPPPPPPON 237 -
Hlutdeild i afkomu og haekkun & virdi 3.498 1.986
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........cccceevvveeirieeriinenninees 21.966 17.929

i lok juni 2014 seldi bankinn allan eignarhlut sinn i détturfélaginu Landfestum ehf. til Eikar fasteignafélags hf. og sem endurgjald fékk
bankinn 44,1% hlut hlut i Eik fasteignafélagi hf. A seinni hluta arsins 2014 seldi bankinn eignarhluti i Eik fasteignafélagi hf. og er
eftirstaedur eignarhlutur flokkadur medal fjarmalagerninga i arslok. Sala eignarhlutarins hafdi éveruleg ahrif a yfirlit um heildarafkomu
samstaedunnar.

Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og deetlanir

Samstaedan feerir fjarfestingar i hlutdeildarfélégum samkveemt hlutdeildaradferd ad teknu tilliti til mogulegrar virdisryrnunar.
Virdisryrnunarpréf byggir & matsadferdum stjérnenda og aeetlunum, s.s. EBITDA margfaldara. Slik nalgun gaeti mogulega gefid
nidurst6du sem veeri mjog frabrugdin bokfaerdu virdi en stjérnendur alita virdi eignanna ad teknu tilliti til virisryrnunar raunhaefara
midad vid nuverandi markadsadstaedur.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. érid 2014 34 Fjdrhaedir i milljonum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

25. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjora flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbunad. Vidskiptavild myndast
vid kaup a détturfélogum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup a starfsemi
dotturfélaga, en hugbunadur a sér uppruna i kaupum a hugbunadarleyfum og vid upptoku hugbunadarins i rekstri samstaedunnar.

Undir lok arsins 2014 keypti Valitor Holding hf. donsku félagasamstaeduna AltaPay A/S. Kaupunum er tlad ad stydja vid stefnu Valitor
hf. vardandi uppbyggingu a starfsemi @ Nordurlondum 4 svidi netvidskipta. Kaupverd a eignarhlutum i félaginu nam um 4,2 mé.kr., par
af voru greiddar um 3,1 ma.kr. Eignfeerd defnisleg eign nemur samtals 4.217 m.kr., par af er 2.171 m.kr. feerd sem vidskiptavild.
Vidskiptavildin er einkum tilkomin vegna pekkingar starfsmanna AltaPay A/S og vidskiptataekifaerum sem felast i 6rt vaxandi markadi og
peirra samlegdardhrifa sem gert er rad fyrir ad Valitor hf. njoti i framhaldi af kaupunum. Vid utdeilingu & kaupverdinu nidur 3 einstakar
adgreinanlegar eignir var beytt sjédstreymisadferdum og voru spar stjornenda um rekstur AltaPay A/S lagdar til grundvallar. Helstu
defnislegu eignirnar eru vorumerki, vidskiptavinatengsl auk hugbunadar. Vorumerki og vidskiptatengsl eru feerd i flokkinn
Vidskiptatengsl og tengdir samningar.

Uthlutun eignanna er ekki ad fullu lokid en Valitor Holding hf. mun ljika peirri vinnu innan ars fra kaupum. Innkoma AltaPay A/S i
samstaedu Arion banka hefur engin rekstrarleg ahrif & arinu 2014.

Innvidir, sem eignfeerdir eru sem oefnisleg eign, tengjast tveimur starfspattum bankans, p.e. eignastyringu i bankanum sjalfum og
détturfélagi hans Stefni hf. og kreditkortastarfsemi i Valitor holding hf., sem er détturfélag bankans. i badum tilvikum byggir starfsemin
a dralangri uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmaetur grunnur ad framtiGarvexti. Vir8isryrnunarprof er
framkvaemt arlega eins og lyst er hér a eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast dotturfélogum og annari starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir 4
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja vidkomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum fra SPRON en einnig vidskiptasambondum hja Okkar liftryggingum. Framkveemd eru
virdisryrnunarprof a vidskiptasambondum en tengdir samningar eru nidurfaerdir yfir 5 ara timabil.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugblnadarleyfum og eru pau eignfeerd & kostnadarverdi dsamt kostnadi vid ad taka pau i
notkun. Hugbunadarleyfi sem eignfaerd eru sem éefnislegar eignir eru afskrifud a nytingartimanum, sem aaetladur er 3-8 ar.
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25. Oefnislegar eignir, frh.

Vidskipta-
tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2014 vild Innvidir  samningar bunadur Samtals
Stada 1 ArSDYIJUN ..eeieiie et e e e e e e e ear e e - 3.075 1.144 1.164 5.383
AUKNING VEZNA SAMIUNG ..eevviereiieiieeieesieeseteeteesieeseeeseeesseeseesseesseesssesssesssesnes 2.171 - 598 1.448 4.217
AV To T <] U OO SO U PRRUSRIPP - - - 603 603
N T Lo 0T T - ST - (29) - - (29)
AFSKIIFL 1ottt s b ettt a et e re et e besbeennenae e - - (203) (375) (578)
Oefnislegar IgNir ......ceveeeeeerieeererereerensnesenssesnans 2.171 3.046 1.539 2.840 9.596
2013
] Lo I 15 )V 1V 13 SR - 3914 144 883 4.941
AUKNING VEBNA SAMIUNA ..eovvitieiieiieieiteeteetesie st eseetestesseeseessessesaeessesessesseenes -
VIBDEBEUL ..ttt e et - - 1.000 841 1.841
Nidurfaersla . - (839) - - (839)
AFSKIITE ottt sttt st - - - (560) (560)
Oefnislegar @Ignir ........ccceeeeeeeeeerrreeereresesesessesens - 3.075 1.144 1.164 5.383

Virdisryrnunarprof

Adferdafraedin vid virdisryrnunarprof a innvidum byggir & notkun navirdingarlikans par sem tekid er mid af ahrifapattum sem leida af

rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad dkvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkveemast fyrir breytingum 4 spam um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa a hverju fimm ara timabili, dvoxtunarkrofu og breytingar a vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var su ad

29 m.kr. vir@isryrnun var faerd vegna innvifa a arinu 2014 (2013: 839 m.kr.).

Avéxtunarkrafa og vaxtarstig

Eignastyring
Kreditkortastarfsemi

26. Skatteign og skattskuldir

YL (U - 1531 RSSOt
FreStalUE SKATTUL ...ooveiiieiiecie ettt st e et e st s e e st e et e eteesaaesaseenseenbaesanenns
Skatteign og skattsKuldir .........ceeeeeeeeereeeeeeeneneeeeeneeeeeeeeeeenne

Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar

Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt .........cccoeoviieeiieciie e
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccoeceeveeniiniinieeieeneeseeseeeie s
[ 1= = RSP URN
ADrar €igNir O SKUIAIN c...coviiiieiiiiieee ettt e sbesaeeteeseeessnesaee
Frestun innlausnar & myntgengismuni ..

Yfirfaeranlegt skattalegt tap .ooovveceirierierece e
Innbyrdis jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir somu skattadila ...........
Frestud skatteign og -skuldbinding ........ccccceeeviiiiiiiiiiieiinnnnns

2014 2013
Avéxtunar Vaxtar Avoxtunar Vaxtar
krafa stig krafa stig
14,7% 2,5% 13,1% 2,5%
14,7% 3-14% 15,1% 4-10%
2014 2013
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
- 4.499 - 3.698
655 624 818 1.226
655 5.123 818 4,924
7 (205) 25 (212)
95 (333) 144 (1.770)
564 - 580 -
188 (529) 514 (90)
; (78) 79 ;
322 - 322 -
1176  (1.145) 1664  (2.072)
(521) 521 (846) 846
655 (624) 818  (1.226)

Félog i samstaedunni eiga yfirfaeranlegt skattalegt tap sem jafngildir skatteign ad fjarhaed 726 m.kr. (31.12.2013

faerd til eignar i samstaedureikningnum vegna dvissu um mogulega nytingu tapsins.
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26. Skatteign og skattskuldir, frh.

Breytingar d frestadri skatteign og skattskuldbindingu Breyting Feert
vegna gegnum
2014 Arsbyrjun kaupa/sélu rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt .........cccoevvevierieneccceeee e (187) - (11) (198)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccoceeeeeeieiiieececceecee s (1.626) 1.102 286 (238)
L1 =0 PSRRI 580 - (16) 564
Adrar eignir og skuldir . 424 (458) (307) (341)
Frestadur MyNtEENGISMUNU ........cccuveiierieeee e eeesee e eve e sae e s e e e te e eeessaessaeenseeaneenneas 79 - (157) (78)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ......ccoceeieiiiiiiiiec e 322 - - 322
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........ccccceeevveeriiiiiiiirnneneieccisnnens (408) 644 (205) 31
2013
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt (248) - 61 (187)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir ..........ccccooevieiininnnncnncce (1.275) - (351) (1.626)
L1 = USRS 565 - 15 580
ASrar €ignir 08 SKUIIF .....cceiiiiiiiiiece et 11 - 413 424
Frestadur myntgengismunur ... (696) - 775 79
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ......ccoeeieiiiiiriiiccc e 751 - (429) 322
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........cccceeevveeeeiiiiiininneneieccicnnens (892) - 484 (408)
27. Adrar eignir 2014 2013
Fastafjarmunir til s6lu 0g aflog0 STArTSEMI c..ccueieeieciece et et e s e e et e e neesaneenes 3.958 10.046
Varanlegir reKStrarfJArMUNIT c.....coi ot bbbt sb e sb et e b sae st 7.080 6.943
RV ATe 3 o= L VPR 2.474 4.610
Ymsar eignir 1.974 1.977
ABTAr CIZNIK ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiireiere e seeestseeeeesestetetetesenesenenenesetesenensnesesesesenesesesssesssssssssssssssssssssssssssssssses 15.486 23.576
Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi
HIUEA@IIAAITEIOE ..ottt b e s bbbt e s bt et e b e sbesae et e b sbeebe s s - 5.457
Fasteignir ........... . 3.919 4.150
Adrar eignir 39 439
Fastafjarmunir til s6lu 0g aflog0 StarfSE@MI c.ccciccceeeiiiiiiiinreeirecccrreec e ccerrers e snnne s s s e s e ssssnesssesssssannsasssssssnnnnns 3.958 10.046

Hlutdeildarfélog voru yfirtekin med pad ad markmidi ad selja aftur og eru pau flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi i
samraemi vid IFRS 5.

{ april 2014 seldi bankinn 18,8% hlut i HB Granda hf. i tengslum vid skréningu félagsins 4 NASDAQ Islandi. Fyrir séluna atti bankinn 31%
hlut i HB Granda hf. Ahrif af sélunni eru medtalin i yfirliti um heildarafkomu samstaedunnar. Eignarhlutur i HB Granda hf. i arslok er
flokkadur medal skrddra hlutabréfa & gangvirdi undir fijarmalagerningum.

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem fastafjarmunir til sélu eru yfirleitt tilkomnar vegna pess ad gengid var ad vedi hja
fyrirtaekjum og einstaklingum.
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27. Adrar eignir, frh.
Taki og Samtals Samtals

Varanlegir rekstrarfjagrmunir Fasteignir ~ bunadur 2014 2013
Upphaflegt kostnadarverd i arsbyrjun ..........oeocieeiiiieciiie e eae e 5.853 5.051 10.904 9.117
Vidbaetur 654 1.212 1.866 2.181
SEIE vttt ettt ettt e et e ettt ee et e e st s ettt et ne et ee e s eeeaeneeen (293) (42) (335) (228)
Flutt medal fjarfestingar@igNa .........cccveeveeiieiiece ettt e ae e sne e eeenes - - - (166)
Upphaflegt kostnadarverd i Arslok ..........c.eeeeiieiieniecceceee e 6.214 6.221 12.435 10.904
Uppsafnadar afskriftir i Arsbyrjun ......ooceeeeieeiieeeeeees e (998) (2.963) (3.961) (2.806)
AFSKITFAG ©.etetiiieeteiesie ettt sttt et e s bt et et e b e eb e et e b e e beebe e st e benbeeseensentens (456) (1.000) (1.456) (1.228)

46 16 62 52
Flutt medal fjarfestingareigna ..........cccceviiiriininiec e - - - 21
Uppsafnadar afskriftir i Arslok .........ccceeveerieiiiciieee e (1.408) (3.947) (5.355) (3.961)
Varanlegir rekstrarfifarmunir .........cccccceeeieieiirieneniniccnnnneennnnan. 4.806 2.274 7.080 6.943

Fasteignamat nam 4.539 m.kr. i drslok (31.12.2013: 5.025 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 9.479 m.kr. i arslok (31.12.2013: 9.466

m.kr.).

28. Adrar skuldir 2014 2013
VIOSKIPTASKUIIT ..evvieeieeiieete ettt st ettt s bt s b e s te et e e seesaeesateenbe e beesaeesabeesbeenbeesbeensbesatesnseenseananennnn 20.909 19.264
Skuldbinding vegna uppgerara SENGISIANA .......ccveeciieiiecee ettt rr et e et e e rteenraeeneas 2.791 4.524
Tryggingarsjédur innstaedueigenda og fjarfesta .... 2.880 2.886
LR dl T2 10 S - PSS 2.402 2.266
FJArMAgNSTEKJUSKATEUN ..coeiiiiiiiiieitie ettt ettt et et e b e e s be e sateeabesbeebeesstesatesnbeensaesasesasesnbeenses 1.507 1.552
Sérstakur skattur @ fJArmMaAlafyrirtaeki ......ccue et st e e e be e eeereeas 2.688 2.835

Ymsar skuldir 14.013 10.340

Adrar skuldir 47.190 43.667
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29. Lantaka
Loka- Greidslu-

Utgefid gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 2014 2013
Sértryggd skuldabréf i ISK 2012 2015 Alokadegi Fastir 6,50% 14.493 4.378
Sértryggd skuldabréf i ISK 2013 2019 Alokadegi Verdtryggt, fastir 2,50% 4.508 4.453
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2014 2021 Alokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% 1.134 -
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2014 2029 Alokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% 5.232 -
Sértryggd skuldabréf i ISK .. 2008 2031 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 4,00% - 4934
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2005 2033 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,75% 17.428 17.873
Sértryggd skuldabréf { ISK .................. 2012 2034 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,60% 2.541 2.603
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2008 2045 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 4,00% 6.165 21.361
Sértryggd skuldabréf { ISK .................. 2006 2048 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,75% 77.557 77.894
SErtrygg0 SKUIAQDIES ......ceeiiiiiiieiiiiiiicceneeerescnneee s sseeessessssssnnsesssessssnsnesssesesssnnssssssessssnsassssessssnnnsessssssssnns 129.058 133.496
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ............ 2013 2016  Alokadegi Breytilegir NIBOR +5,00% 8.478 9.356
Ovedtryggd skuldabréf i ISK .............. 2010 2018 Jafnar gr. Breytilegir REIBOR +1,00% 2.130 2.662
Ovedtryggd skuldabréf { EUR ............. 2009 2018 Jafnar gr. Breytilegir EURIBOR +1,00% 1.714 2.202
Vedtryggd skuldabréf, Landfestar i ISK ... 2010 2044 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 4,70% - 2.932
ULZEfin SKUIAADIET .......ccceeereriieiuecietetstssee e e st stsasse e st st et s se e s st st s s s se e e e st st st sssssae st anesesesssesesennstssssasanens 12.322 17.152
Sedlabanki islands, vedtr., fjslmynt ... 2010 2022 Alokadegi  Fjélmynt Breytil. LIBOR + 3,00% 55.102 52.998
VIXIQUEBATA 1ottt ettt b et b e bbbt b e bbb na e b e ners 3.186 -
ONNUE TANTAKA ...ttt e et a s bbb e b b e b e b b et et et et et et et et et et s s essseasaesese e e s s s s s st esane 912 922
ONNUE TN ottt ettt se st s e ste e seses st s e st sse e sse et ese st ssestssesasseseseesestssastssesestasestesestssesesesestenesaasan 59.200 53.920
1T 1 200.580  204.568

Bokfaert virdi skrddra skuldabréfa var 140.721 m.kr. i arslok (31.12.2013: 23.770 m.kr.) og markadsvirdi peirra var 137.175 m.kr.

(31.12.2013: 24.472 m.kr.).
Samstaedan keypti eigin skuldir ad fjarhaed 20 milljardar a arinu 2014 (2013: ekkert). Rekstrarahrif voru éveruleg.

i lok juni seldi bankinn détturfélag sitt Landfestar ehf., eins og nanar er lyst i skyringu 3.

30. Vikjandi lan

Loka- Greidslu-
Utgefio gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 2014 2013
Eiginfjarpattur B, fijolmynt ................. 2010 2020 Alokadegi Breytil., LIBOR + 4.00%* 31.639 31.918
KT 1L T o N T RS 31.639 31.918

*Arid 2015 breytast vextir { 3ja manada EURIBOR/LIBOR +500 bps.
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31. Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna lantku 2014 2013
Eignir sem hafa verid settar ad vedi VEgNa [ANTOKU .........ecvieiiieiiiriecece et ae e teeee e essaeenneens 233.191 258.762
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum og skortstodu .........ccccveevciveeeciieeecieeeciee e, 17.973 18.440
Eignir vedsettar VegNa [ANTOKU ........cccvceeiiiiiiiiisniiiiiniiiinneneisiisssnesenssssssssssesssssssssssssssssssssnsasssssssssssssssssssssnnsanes 251.164 277.202

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfautgafu og annarrar skuldabréfadtgafu auk
ldnasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 233 ma.kr. i lok ars (31.12.2013: 259 ma.kr.). Vedsett lan samanstanda af vedlanum
til einstaklinga dsamt lanum fasteignafélaga, verslunarfyrirtaekja, idnadar- og orkufyrirtaekja. Bokfaert virdi lantokunnar var 184 ma.kr. i
lok arsins (31.12.2013: 189 ma.kr.)

Eignir eru fyrst og fremst vedsettar @ méti lanum sem tekin voru i tengslum vid kaup a viokomandi eignum. par skera tveir atburdir sig
Ur. Lanasafn var keypt af Sedlabanka islands i tengslum vid endurfjarmégnun Arion banka hf. 8. jantar 2010 og ibidalanasafn var keypt
af Kauppingi hf. sem er vedsett 8 méti sértryggdum skuldabréfum sem Kaupping hf. gaf Gt en Arion banki hf. yfirtok i arslok 2011.

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsahaettu vegna vidkomandi eigna.

32. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjdr

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 2.000 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu.
Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt a ardi samkvaemt dkvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut a
hluthafafundum.

Nafnverd 2014 Nafnverd 2013
ULEEFiB NIULATE ....eeeeeeeeeeeeeee ettt ettt s s sessanannes 2.000 75.861 2.000 75.861

Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af greidslum hluthafa umfram nafnverd fyrir hlutabréf sem gefin eru ut af Arion banka hf.

Varasjédir 2014 2013
LOZDUNGINN VATASJOOU ..covviiiiieiieiiieeiieeie ettt st e st ettt e st e satesabeebe e s bt e sabesabeebe e bt esseesabesaseenbeesbeesasessbeenbeesseesssenssas 1.637 1.637
pydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri Mmynt .........ccooceeiieniinie s (5) -

LV 1 T L T 11 1.632 1.637
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LIDIR UTAN EFNAHAGS

33.

34.

35.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. érid 2014

Skuldbindingar

Abyrgdir, ényttar yfirdrdttarheimildir og ldnsloford sem samstaedan hefur veitt vidskiptavinum sinum 2014 2013
Y=o L1 OO 9.542 9.922
ONYEEAr YHIrArAttarN@IMILIIr ...o.cveiiieiceeeee ettt ettt ettt st st st st st st ettt st et st sttt eteseterens 38.890 37.371
LANSIOFOIG ..ttt b bt h ettt h et e bt h et bt h e a b e bt bt bt e a e e b e bt e a e e b et e ehe et enre et 56.363 48.585

Tryggingarsjodur innstaedueigenda og fjdrfesta

A Alpingi hefur verid til umraedu frumvarp um nyjan tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta. bratt fyrir ad 16gum hafi ekki verid
breytt hafa islenskar innldnsstofnanir greitt arsfjérdungslega i adra deild hja sjédnum fra arinu 2010 en horft framhja gildandi Iégum.
bratt fyrir pessa breytingu a framkveemd og vegna 6vissu um lagasetningu i framtidinni er skuldbinding vegna fyrri ara ébreytt og nemur
2.669 m.kr. i arslok. Samstaedan hefur veitt sjddnum abyrgd vegna skuldbindinga ad fjdrhaed 3.210 m.kr.

Skuldbindingar vegna rekstrarleigusamninga

Samstaedan sem leigutaki
Samstaedan hefur gert leigusamninga um nokkrar fasteignir sem han notar i rekstri sinum. Leigusamningar pessir eru til allt ad 19 éra. |
flestum samningum eru framlengingarakvaedi.

2014 2013
INNAN L AES ettt bttt b e bbb bt e bt et b e bt e h et e bt b e at bbbt b e s bt e bt b et ebeean e b ene s 292 272
Lo AT R Y T OO OO OO P USRS PSPPI 829 960
EFHIr ME@ITE BN 5 A1 e bbb bbb bbb b e bbb e 606 800
Lagmarksleigugreidslur samkvamt 6uppsegjanlegum leigusamningum .........ccccvceeeriiiiisnneeniencsnnneeesssesessnnnens 1.727 2.032

Samstaedan sem leigusali
Samstaedan hefur gert leigusamninga um fjarfestingareignir sinar og fasteignir. Leigusamningarnir eru til allt ad 8 ara og eru flestir
Guppsegjanlegir.

2014 2013
INNAN L AES ettt sttt b e bbb bt e bt et e b e bt e h et e bt bttt h e bbbt e h e et enbeean e b ene s 93 2.353
Lo AT R - T OO OO OO P PSR P PSPPSR 125 5.086
Eftir meiraen 5 ar 16 1.480
Lagmarksleigugreidslur samkvamt 6uppsegjanlegum leigusamningum .........ccccvveeeeieiiisnneeeieicssnneeessssssssnnnens 234 8.919

Bankinn seldi détturfélag sitt Landfestar ehf. 4 arinu eins og fram kemur i skyringu 3. Landfestar ehf. var med marga leigusamninga sem

eru medtaldir i fjarhadum fyrra ars.

Eignir i styringu og vorslu

923.599 895.457
1.337.561 1.490.888

LR T= a1 I A/ 4 V{8 OO RRPRRTRSTON

Eignir i vorslu
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36. Logfraedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um l6gfraedileg agreiningsefni. begar faglegrar
radgjafar hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid deetlud med raunhaefum haetti gerir samstaedan radstafanir til pess
ad taka mid af hugsanlegum neikvaedum ahrifum agreiningsmalunum 3 fjarhagsstodu hennar. | peim tilvikum pegar talid er ad ad pad
geti skadad malstad samstaedunnar ad upplysa um mogulegar fjarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur
agreiningsmal sem samstaedan a adild ad dleyst.

i) Ovissar skuldbindingar

Rannsdknir og mdlaferli vegna meintra brota d samkeppnislégum

Bankinn og Valitor hf. gerdu satt vid Samkeppniseftirlitid (SE) i desember 2014 vegna rannsdknar @ uppbyggingu greidslukortakerfisins.
Kjarninn i sattinni felst i breytingum & dkvordun milligjalda sem faersluhirdar greida bonkum, asamt nyrri tilhogun a veitingu
vildarpunkta. Bankinn hefur pegar innleitt breytingarnar. Hluti af sattinni félst i ad bankinn greiddi sekt ad fjarhaed 450 m.kr. og Valitor
hf. sekt ad fjarhaed 220 m.kr. Einnig fdlst i sattinni ad gerdar voru breytingar a eignarhaldi Valitor hf. med kaupum bankans a
eignarhluta Landsbankans hf. i Valitor hf. Kortapjénustan hf. hofdadi mal gegn bankanum og Valitor hf. i juni 2013, sem og
Landabankans hf., islandsbanka hf. og Borgun hf., og krefst skadabéta fyrir meint tjon Kortapjonustunnar hf. i tengslum vid fyrrgreint
mal. Malid er rekid fyrir Héradsdoémi Reykjavikur.

SE hefur einnig hafid formlega rannsokn & meintri misnotkun & meintri sameiginlegri markadsradandi stodu priggja staerstu bankanna,
par med talid Arion banka hf. Rannséknin héfst vegna kvartana arid 2010 fra BYR hf. og MP banka hf. Kvartanirnar fra BYR hf. og MP
banka hf. varda skilmala ibudalana bankans, sem samkvaemt kvértununum, hindra einstaklinga i pvi ad faera vidskipti sin til annarra
banka og hamla pannig samkeppni. Umfang rannséknarinnar og ttkoma malsins er enn éviss, sem og hver ahrifin 8 samstaduna verda.
Komi til pess ad nidurstada SE verdi & pann veg ad samstaedan hafi brotid samkeppnislog geeti pad haft i for med sér sekt.

SE sektadi Valitor i april 2013 um 500 m.kr. fyrir ad misnota markadsradandi st6du a kortamarkadnum og fyrir ad brjota skilyrdi sem SE
hafdi adur sett félaginu med akvordun. Valitor &fryjadi dkvérduninni til Afryjunarnefndar samkeppnismala. | oktéber 2013 stadfesti
afryjunarnefndin akvordun SE. Valitor hefur &fryjad akvorduninni til démstdla til égildingar.

Arid 2012 hofdadi Kortapjonustan hf. mal gegn Valitor og krafdist skadabéta fyrir meint tjon Kortapjénustunnar hf. vegna meintra brota
4 samkeppnislégum byggt a satt milli Valitor og SE, sem birt var i akvérdun SE nr. 4/2008. Malid var felt nidur i september 2014 og hefur
nytt mal verid h6fdad byggt a nidurstodum domkvoddra matsmanna um meint tjon Kortapjénustunnar. Annad hvort verdur malié rekid
fyrir démstélum eda samkomulag naest milli adila. i badum tilvikum mun Valitor byggja & pvi ad skadabdtakrafan sé of ha.
Samningavidraedur eru i gangi.

Madlaferli vegna skadabdta

Fyrrverandi forsvarsmadur BM Vallar hf. og Lindarflot ehf. hafa héfdad tvdo mal & hendur bankanum til greidslu skadabota.
Skadabotakrofur stefnenda eru samtals ad fjarhaed ramlega 4 milljarda kr. auk vaxta. Stefnendur byggja 4 pvi ad bankinn hafi valdié
beim, sem hluthéfum i BM Valla og Fasteignafélaginu Artun, tjoni med pvi ad hafa stadid i vegi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu
félaganna og par med knuid félogin i gjaldprot. Bankinn telur meiri likur en minni @ ad hann verdi syknadur af krofum stefnenda i
badum malunum og hefur pvi ekki faert varidarfeerslu vegna pessa.
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36. Logfraedileg malefni, frh.

ii) Onnur logfraedileg alitaefni
Madlaferli vegna verdtryggdra ldna

A arinu 2013 éskadi Haestiréttur islands eftir radgefandi aliti EFTA-démstdlsins i tveimur malum vegna tulkunar & tilteknum akvaedum
Evréputilskipana. | malunum var agreiningur um hvort verdtrygging 4 neytendaldnum og kynning hennar vaeri i samraemi vid tiltekin
akvaedi islenskra samningalaga og neytendaldnalaga. Radgefandi alit i fyrra malinu var birt 28. dgust 2014 par sem EFTA-domstdllinn
komst ad peirri nidurstédu i stuttu mali ad Evréputilskipun 93/13/EBE legdi ekki almennt bann vid verdtryggingu neytendaldna en ad
pad veeri landsdémstdla ad meta hvort skilmalar slikra lana vaeru sanngjarnir. Radgefandi alit i seinna mélinu var birt 24. névember
2014 par sem EFTA-domstollinn komst m.a. ad peirri nidurstodu ad pad veeri ekki samrymanlegt Evréputilskipun 87/102/EBE ad mida
utreikning a heildarlantokukostnadi og hlutfallstélu kostnadar vid 0% verdbdlgu ef pekkt verdbdlgustig a lantokudegi veeri ekki 0%.
Domstdllinn taldi ennfremur ad pad veeri landsdomstdlsins ad meta, ad teknu tilliti til allra adstaedna, hvada ahrif rong upplysingagjof af
pessu tagi hefdi og hvada urreedum veeri haegt ad beita af pvi tilefni. A fengnum hinum radgefandi alitum voru malin tekin til
adframhaldandi medferdar i héradsdomi Reykjavikur. Démar i badum malum voru kvednir upp i héradsdomi 6. febrdar 2015.
Nidurstadan vardandi fyrra dlitaefnid var su ad verdtrygging lanssamninga teldist ekki 6sanngjarn samningsskilmali. Vardandi sidara
alitaefnid taldi héradsdomur ad lanveitandi geeti ekki, i Utreikningi & heildarlantokukostnadi og hlutfallstélu kostnadar, midad vid ad
verdbdlga vaeri 0%. bvi hefdi lanveitandi ekki fullnaegt upplysingaskyldu sinni gagnvart lantaka. Aftur & méti taldi héradsdémur ad petta
leiddi ekki til pess ad fyrirvaralaust yrdi litid framhja akveedum ldnasamninga um slikan kostnad. Visadi héradsdomur vardandi pad m.a.
til pess ad lantokum matti vera ljést, vid toku lananna, ad verdbreytingar kynnu ad verda & lanstimanum og ad lanin myndu vid pad taka
breytingum i samraemi vid visitolu neysluverds. Malunum verdur mjog liklega afryjad til Haestaréttar. Erfitt er ad spa fyrir um liklega
nidurstodu Haestaréttar i pessum malum. Ef démar falla lantokum i vil er mogulegt ad sa hluti lanasamninga almennt, sem vardar
verdtryggingu lana, verdi talinn dskuldbindandi. Einnig er mégulegt ad lantakendur almennt eigi rétt a endurgreidslu a hluta eda 6llum
greidslum vegna visitéluhakkunar lana sinna. Samstaedan telur pa nidurstddu dliklega og hefur hvorki feert varudarfaerslu vegna pessa i
baekur sinar né tekid tillit til pess i eiginfjaratreikningum.

i) Logfraedileg alitaefni sem er lokid
Lég nr. 35/2014 um leidréttingu verdtryggdra fasteginavedldna

i mai 2014 voru sampykkt 16g nr. 35/2014 um leidréttingu verdtryggda fasteignavedlana. [ 16gunum felst ad allir einstaklingar sem voru
med verdtryggd fasteignavedlan @ arunum 2008-2009 geta sétt um ad lan peirra verdi faerd nidur um fjarhaed sem samsvarar mismuni
raunverdbota og leidréttra verdbdta. Leidréttingin getur ad hamarki numid 4 m.kr. fyrir hvert heimili en gert er rad fyrir ad hafi lantakar
pegar fengid afskriftir @ vedtryggdum lanum komi peer til fradrattar leidréttingunni. Nuverandi lan vidkomandi lantaka verdur laeekkad
sem nemur fjarhaed leidréttingar og faert i sérstakt ”leidréttingarlan”. Rikissjodur deetlar ad greida pann hluta lans sem telst til
leidréttingarhluta lans fyrir drsbyrjun 2016, ad pvi gefnu ad fjarveiting faist frd Alpingi. i 2. gr. laganna er gert rad fyrir ad rikissjédur nai
samningi vid bankann um framkvaemd og uppgjor a leidréttingunni og er tekid fram ad mida skuli vid ad hvorki skapist hagnadur né tap
hja bankanum. Samningavidraedum adila vegna pessa er lokid med gédum arangri.

Madlaferli vegna breytilegra vaxta bankans

Tveir lantakendur stefndu bankanum og krofdust pess ad akvaedi i gengistryggdu ibudalani peirra, par sem sagdi ad krafan skyldi bera
breytilega vexti (pb.e. erlenda kj6rvexti), sem bankanum var heimilt ad breyta, veeri 6l6gmaett og dskuldbindandi. Lantakendurnir gerdu
m.a. kréfu um ad vidurkennt yrdi fyrir domi ad fyrrgreint dkvaedi um vexti veeri 6logmaett. Bankinn tok til varna i malinu og med domi
héradsdoms Reykjavikur pann 20. desember 2013 var bankinn syknadur. Malinu var afryjad til Haestaréttar par sem bankinn var
syknadur af 6llum kréfum pann 6. névember 2014,

Kvértun Tryggingarmidstodvarinnar hf. til Samkeppniseftirlitsins

SE fékk kvortun fra Tryggingamidstodinni hf. arid 2010. Kvortunin var vegna meintrar samtvinnunar bankans a pjénustu og tryggingum.
Arid 2014 tilkynnti SE ad pad hyggdist fella nidur rannsékn malsins.
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37. Ovissa vardandi bokfeert virdi gjaldeyrislana

A undanférnum arum hefur rikt talsverd évissa um logmeaeti erlendra lana til einstaklinga og fyrirtaekja og endurttreikning peirra lana
sem fyrir liggur ad séu gengistryggd lan i islenskum krénum. Ovissa hefur rikt annars vegar um pad hvada lan teljast I16gmaet erlend lan
og hvada lan teljast gengistryggd lan i islenskum kréonum og hins vegar hvernig eigi ad endurreikna lan sem falla i siGarnefnda flokkinn.
Bankinn hefur purft ad endurreikna fjolmorg lan sem teljast gengistryggd lan i islenskum krénum, & grundvelli laga nr. 38/2001 um vexti
og verdtryggingu og eftir skodun & peim ddmum Haestaréttar sem hafa fallid og teljast hafa fordaemisgildi fyrir lan bankans.

Aframhaldandi évissa um l6gmaeti gjaldeyrislana var & arinu 2014 og samstaedan fylgist med démum sem varda baedi samstaeduna og
adra til pess ad endurbaeta nidurfaerslur vegna erlendra lana.

b6 lagalegt gildi gengistryggdra lana hafi skyrst stendur samstaedan enn frammi fyrir nokkurri évissu vardandi gengistryggd lan ad
brennu leyti: i fyrsta lagi er dvissa um l6gmaeti tiltekinna lana sem tengd eru erlendum gjaldmidli. | 68ru lagi eru uppi alitaefna er varda
endurutreikning og uppgjor lananna, s.s. hvada vexti eigi ad nota vid endurutreikning a peim timabilum sem lantaki greiddi sannarlega
enga vexti, t.a.m. & svokélludum “frystingartimabilum”. [ pridja lagi er 6vissa hvada vexti gengistryggd lan eigi ad bera til framtidar, p.e.
hvort pau beri dverdtryggda vexti Sedlabanka islands eda samningsvexti hvers lans.

bratt fyrir petta telur samstaedan ad varudarfaersla vegna lana i erlendri mynt maeti ad fullu liklegustu nidurstédu.

38. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

i jandar 2015 keypti Arion banki hf. til baka skuldabréf fyrir 59 milljénir norskra kréna ad nafnvirdi af 500 milljéna norskra kréna Gtgéfu
sinni fra arinu 2013. Ahrif a yfirlit um heildarafkomu er éveruleg.

i jandar og februar 2015 lauk Arion banki hf. Gtbodi & vixlum til sex manada fyrir samtals 1.460 m.kr. & 5,25% flétum voxtum. Flokkarnir
voru teknir til vidskipta 4 NASDAQ islandi.
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TENGDIR ADILAR

39. Tengdir adilar

Samstaedan og Kaupskil ehf. eru tengdir adilar, par sem Kaupskil ehf. fer med rddandi hlut i Arion banka sem eigandi 87% hlutafjar.
Einnig teljast stjérn Kaupskila ehf. og Kaupping hf., médurfélag Kaupskila ehf., tengdir adilar.

Bankasysla rikisins, sem er sjalfstaed rikisstofnun og heyrir undir fjdrmalaraduneytid, fer med 13% hlut i Arion banka hf. Bankasysla
rikisins og adilar tengdir henni teljast til tengdra adila.

Stjoérn Arion banka hf., lykilstjérnendur bankans og hlutdeildarfélog samstedunnar eru skilgreind sem tengdir adilar auk nainna
fjdlskyldumedlima framangreindra og I6gadila undir yfirradum peirra.

Engin 6venjuleg vidskipti attu sér stad vid tengda adila @ arinu. Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli
oskyldra adila. Engar frekari dbyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

2014
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada

Hluthafar sem fara med yfirrad yfir samstaedunni 577 (53.970)  (53.393)

] Ao a0 1Y 31 4T =T o [ T U S 260 (67) 193
Hlutdeildarfélog og adrir teNGAir @dIlar .......oeuiiiiiiieie ettt e 20.060 (22.861) (2.801)
Stada gagnvart tengdum aGIlUM .......ccciiiiirieeeiiiiiiirreee e cereee e sesssneessesesssanssesssssssssnsasssssassnnnnanes 20.897 (76.898)  (56.001)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samsta@OUNNI ....cc.eevveevieciiieeeeecece s - (1.184) 10 -
Hluthafar sem hafa ahrif 4 SamMStaAUNG .....ccccveieiiiieceecceece e - - 26 (30)
SEIOrn 0g IyKilStiOrNENAUL ...c..eeeeiieiecee et s r e e eeae e 13 (1) 3 -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar .... 2.807 (804) 282 (377)
Vidskipti vio tengda adila ......ccccceeieiiiiieeiiiiiiiinneennicccnnneeeses s sseneesessssssannesssesssssnneaenes 2.820 (1.989) 321 (407)
2013
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SaMStE@OUNNI ...ccveeeueeiiieeeeeceece e 554 (63.949)  (63.395)
Hluthafar sem hafa ahrif & SAMSTERIUNG .....coocuiiiiiiiiecee e et stae e 19 (2.003) (1.984)
SEIOIN O IYKIISTIOMNENAUL ...ttt bbbt sttt saes 228 (68) 160
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar . 36.546 (19.015) 17.531
Stada gagnvart tengdum adilum .................. 37.347 (85.035)  (47.688)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samstaedunni ... - (1.206) 76 -
Hluthafar sem hafa dhrif 4 SaMstaedUNG ......cceeeveeiiecececce e 33 - 2 (11)
SEOrN 0 IYKilStJOrNENAUL ...oeiiiiieiieiie et nae e 7 (3) 27 -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir @0ilar ........cccveevieeiieiieee e 4.237 (704) 1.233 (196)
Vidskipti vid tengda adila ......ccceiiiiiiiinniiiiiiiiinnniniiiinieessssessnsssssesssesssssssessnes 4.277 (1.912) 1.337 (207)

i gegnum eignarhald Bankasyslu rikisins verdur Landsbankinn hf. tengdur adili samstaedunnar. Landsbankinn hf. veitir Valitor hf.
bankapjoénustu og a i hefdbundnum millibankavidskiptum vid Arion banka hf. Samstaedan & eignir hja Landsbankanum hf. ad fjarhaed
28.881 m.kr. i arslok (31.12.2013: 12.185 m.kr.) og er med lan ad fjarhaed 7.332 m.kr. i arslok (31.12.2013: 7.234 m.kr.). Heildar
vaxtatekjur namu 73 m.kr. & arinu 2014 (2013: 53 m.kr.) og vaxtagjéld namu 172 m.kr. (2013: 219 m.kr.). Adrar tekjur namu 301 m.kr. &
arinu (2013: 54 m.kr.) og 6nnur gjold namu 347 m.kr. (2013: 347 m.kr.). Ofangreindar fjarhaedir eru ekki medtaldar i toflunum.
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AHATTUSTYRING

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Ahaettustyring er pvi grundvallarpattur {
starfi samstadunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i greiningu verulegrar ahattu, maelingu a ahaettunni, adgerdum til pess
ad takmarka ahaettu og stodugri voktun dhaettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja
dheaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ar8semi samstaedunnar, svo og til pess ad tryggja ad dheaettu hennar sé
haldid innan vidunandi marka.

Stjérn bankans ber endanlega abyrgd 4 ahaettustyringarkerfi samstaedunnar og ber ad tryggja ad vidunandi dheaettustefnur og
stjornarhaettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med ahaettupattum samstadunnar. Stjérn bankans felur dhaettustyringu détturfélaga i
hendur vidkomandi détturfélaga. Fyrir médurfélagid (bankann) akvardar bankastjornin ahaettustefnuna. Ahaettustefnan kemur fram i
takmorkunum a dhaettupattum og morkum sem dhaettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjérinn ber dbyrgd a ad vidhalda skilvirku ahaettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfolks um ahaettu
pannig ad ahaetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra aheettu. Endurskodunar- og dhaettunefnd stjérnar bankans ber abyrgd & eftirliti med
adheaettustyringarkerfi bankans, ahaettustefnu og innramatsferli 4 eiginfjarporf. Eigna- og fjdarhagsskuldbindinganefnd (ALCO), ber abyrgd
4 umsjon med misvaegi eigna og skulda, lausafjarahaettu, markadsahaettu, vaxtadhaettu og eiginfjarstyringu. Fjarfestingarad tekur
akvardanir um sélutryggingu og fjarfestingu. | bankanum starfa fjérar lananefndir: Lananefnd stjérnar, sem tekur akvardanir um alla
meirihattar Utldanaahaettu, lananefnd Arion banka, sem starfar innan heimilda sem skilgreindar eru sem hlutfall af eigin fé bankans og
svo fyrirtaekjaldnanefnd og utiblanefndir, sem hafa prengri lanaheimildir.

Innri endurskodun bankans annast sjalfstaedar uttektir a starfsemi bankans og nokkurra dotturfélaga, dheettustyringarkerfi, ferlum,
stefnu og maelingum. Innri endurskodun raedir nidurstdédur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmaeli til endurskodunar- og
dhaettunefndar stjérnar.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjéra dhaettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahaettustyringarsvid skiptist i fimm einingar: Lanagreiningu, sem stydur og vaktar lanveitingarferli;
Utlanaeftirlit, sem fylgist med Gtldnadhaettu gagnvart einstékum vidskiptavinum; Eiginfjargreiningu sem ber abyrgd & framkvaemd innra
mats a eiginfjarporf (ICAAP) bankans; Eignasafnsahaettu, sem fylgist med lausafjarahaettu og dhaettu tengda eigna- og skuldaséfnum
bankans; og Rekstrardhaettu, sem fylgist med &haettu sem tengist daglegum rekstri bankans. Oryggisstjori bankans tilheyrir
adheettustyringarsvidi.

Helstu dhaettupaettir samstaedunnar eru Utlanadhaetta p.m.t. sampjoppunardheetta, lausafjarahaetta, gjaldeyrisahaetta, vaxtadhaetta og
lagaleg dheetta. bessir ahaettupeettir eru ad mestu leyti innan mddurfélagsins. Dotturfélog bera dheettu af fasteignamarkadi og
framtaksfjarfestingum, svo og af eignastyringar- og tryggingarstarfsemi.

Samtala stérra dhaettuskuldbindinga, ad fradregnum peim tryggingum sem heimilt er ad taka tillit til, var 24% af eiginfjargrunni i arslok
2014, en var 45% i arslok 2013.

Samstaedan ber gjaldeyrisdhaettu vegna hreinnar gjaldeyrisstodu a efnahagsreikningi. Starfsemi samstaedunnar ber vaxtadahaettu vegna
misraemis milli vaxtaberandi eigna og skulda.

Lausafjardhaetta er stér dhaettupattur i rekstri samstaedunnar vegna misraemis i binditima eigna og skulda. Binditimi Utlana er lengri en
binditimi innldna, en 63% innlana eru ébundin eda laus innan 30 daga.

Samstaedan stendur frammi fyrir lagalegri ahaettu vegna logfraedilegra malefna par med talid dvissu sem tengist undangegnum démum
um gengistryggd lan, sbr. skyringar 36 og 37.

Nanari upplysingar um dhaettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i skyringum vid samstaedureikninginn 2014 og dhaettuskyrslu bankans
fyrir arid 2014. Ahaettuskyrslan verdur gefin Ut i mars 2015 og verdur adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
Ahaettuskyrslan er 6endurskodud.
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Utldnadheaetta er si aheetta ad samstedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid
samningsskuldbindingar sinar.

Utldnaahaetta verdur til { hvert skipti sem samstaedan radstafar fiarmunum sinum med peim haetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Utldnadheaettu. Adrar tegundir
eigna, likt og skuldabréf og afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela i sér Utlanadhaettu.

Helsta eign samstadunnar er ldnasafn hennar. bvi er stjornun og greining lanasafnsins afar mikilvaeg. Mikil dhersla er 16gd a geedi
lanasafnsins med ogudu lanveitingarferli, gagnryninni skodun a lansumséknum, voktun @ geedum ldnasafnsins og greiningu og
vidbrégdum vid hugsanlegum vanskilum a fyrstu sigum sem og virkri stjornun a endurskipulagningu virdisryrnadra lana.

Lanveitingar eru byggdar 4 upplystum lanaakvorunum og leitast samstaedan vid ad eiga vidskipti vid fjarhagslega sterka adila med
trygg ved og géda endurgreidslugetu. Verdlagning 1ans & ad endurspegla pa dhaettu sem tekin er.

Samstaedan styrir Utldnadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa dhaettu sem hin seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med dhaettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildarutlanadhaettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
adhaettuskuldbindingar gagnvart hdpum tengdra vidskiptavina.
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Hdmarksutldnadheetta og sampjéppun utldna eftir atvinnugreinum

[ eftirfarandi toflu er synd hamarksutlanaahaetta tengd lidum efnahagsreikningsins eftir atvinnugreinaflokkum i lok arsins a8ur en tekid hefur verid tillit til 4haettumildunar { formi veda eda annarra trygginga.
Samstaedan beitir innri atvinnugreinaflokkun sem byggir & ISAT 08 stadlinum. ISAT 08 er byggdur a 2. utgafu NACE flokkunarstadalsins.

2014

Hamarksutlanadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Fasteigna- 18nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga-  vinnsla og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti og smasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals
Handbzert fé og innsteedur hja
Sedlabanka s1ands ........c.c.cocerreercerrunneen. - - - - - 21.063 - - - - - 21.063
Lan til ldnastofnana .....c.ccceceeviencieniennen. - - - - - 108.792 - - - - - 108.792
Lan til vidskiptaving ......ccccceeveeecieeveeieenns 321.311 81.228 76.340 23.314 55.034 27.693 25.284 5.529 18.382 7.746 5.647 647.508
Fjdrmalagerningar .........ccceceevveneneneennenns 25 53 22 4 - 5.113 1.086 5 1.166 63.230 - 70.704
Adrar eignir med Gtlanadhaettu ................ 399 440 34 22 24 1.854 9 15 626 87 4 3.514
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna innan efnahagsreiknings ............... 321.735 81.721 76.396 23.340 55.058 164.515 26.379 5.549 20.174 71.063 5.651 851.581
Hamarksutlanadahaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings
ABYIEBIT vt 390 2.300 784 573 1.128 1.201 1.322 709 1.101 27 7 9.542
Onyttar yfirdrattarheimildir ..................... 22.621 2.007 578 561 4.554 1.491 1.952 264 2.038 2.384 440 38.890
LANSIOfOrd ...coviiirecieeececeeee 392 7.281 9.010 3.587 9.040 1.797 6.183 10.679 970 7.392 32 56.363
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna utan efnahags .......cccccevveiiinnnennnnns 23.403 11.588 10.372 4.721 14.722 4.489 9.457 11.652 4.109 9.803 479 104.795
Hamarksutlanadhaetta .......cccceeeeiiinnnnenns 345.138 93.309 86.768 28.061 69.780 169.004 35.836 17.201 24.283 80.866 6.130 956.376
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2013
Hamarksutlanadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings
Fasteigna- 18nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar teekni og Heildsala og trygginga- idnadur og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti og smasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals

Handbzert fé og innstaedur hja

Sedlabanka s1ands ..........c.ocereeenrerreneen. - - - - - 37.999 - - - - - 37.999
Lan til ldnastofnana .......cccecevieniienieennen, - - - - - 102.307 - - - - - 102.307
Lan til vidskiptaving ......ccccceeeveevieeienneenns 310.491 83.002 60.906 24.025 55.061 27.535 22.661 18.966 19.793 8.682 4.652 635.774
Fjdrmalagerningar ................ 3 26 1 7 42 2.960 1.336 6 514 58.836 - 63.731
Adrar eignir med Gtlanadhaettu ................ 295 312 78 15 835 3.636 23 1 506 45 - 5.746
Hamarksutlanadahaetta vegna

eigna innan efnahagsreiknings ............... 310.789 83.340 60.985 24.047 55.938 174.437 24.020 18.973 20.813 67.563 4.652 845.557
Hamarksutlanadhaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings
ADYIBIM oo 387 1.781 534 769 1.328 1.183 2.539 500 833 60 8 9.922
Onyttar yfirdrattarheimildir ..................... 22.282 1.433 395 591 4.095 1.951 1.653 298 2.005 2.298 371 37.371
(=101 (o) o' U 205 6.651 2.895 2.617 12.517 5.536 16.529 837 778 20 - 48.585
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna utan efnahags .......ccccceeeeccrnnnennnans 22.874 9.865 3.824 3.977 17.940 8.670 20.721 1.635 3.616 2.378 379 95.878
Hamarksutlanadhaetta ........ccceeeeccneenenns 333.663 93.205 64.809 28.024 73.878 183.107 44.741 20.608 24.429 69.941 5.031 941.435
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2014 2013
Ldn til vidskiptavina sundurlidud eftir atvinnugreinum
ATy =TT PSS 49,6% 48,8%
Fasteignavidskipti 0g byggiNgastarfSEmI .........eoiuiiiiiiiiiie ettt st 12,5% 13,1%
FISKVEIBAr OF “VINNSIA .e.uveeiieieiicieee ettt ettt s e e e et e et e e aeesaeeeaseesseesseesaeessseenseesseesssessseenseenseans 11,8% 9,6%
Upplysingataekni 08 fJarskipli .....co.ueieieieiee ettt ettt st st e b e be e sae et reenee 3,6% 3,8%
[ L1 I T Y=Y 3 - 1 | - SRS 8,5% 8,7%
Fjarmala- 0g trygINGastarfSEMI . .....cccueiuiiiiiiiiiicic et s 4,3% 4,3%
13nadur, orkuiGnNadur 0 framIITSIA ......ccueeviieriecie et e et e s e st e et e e seesraeersesare e seesreesseeenees 3,9% 3,5%
SAMEGONGUI ..ttt a e b b e e h e s hs e ab e e b e e s b e e s b b e s bb e e b e e b s e b s e s ab e sab e e b e e s he e saa e e e be et 0,9% 3,0%
[>T T3 T S PSRSE 2,8% 3,1%
(0] o101 o =T oo To 11 -1 S OO O OO OO RTPURRUPROTRRSRRUPINE 1,2% 1,4%
LandbUnadur 08 SKOZIEEKE ......ecveeeeicece et st s e et e et e e te e sa e e e e et e e re e aaesraesraeenbeereene 0,9% 0,7%

100,0% 100,0%

Tryggingar og adrar utlanavarnir
Fjarhaed og tegund trygginga sem krafist er byggir 4 mati a Gtlanaahaettu tengdri gagnadilanum og tegund dhaettuskuldbindingar. Helstu
tegundir trygginga eru eftirfarandi:

- Einstaklingar: Ved i ibidarhisnaedi vegna husnaedislana;
- Fyrirtaeki: Ved i fasteignum, fiskiskipum og 68rum rekstrarfjarmunum, birgdum og vidskiptakrofum og reidufé og verdbréfum; og
- Afleidur: Reidufé, rikisskuldabréf og rikisvixlar, eignatengd verdbréf, skrad hlutabréf og sjédir sem samanstanda af framangreindum

verdbréfum.

Virdi trygginga byggir a8 deetludu markadsvirdi. Virdi fasteigna byggir & kaupverdi, opinberu fasteignamati samkvaemt fasteignaskra
pjodskrar islands eda verdmati sérfraedinga innan og utan bankans. Mat 4 virdi skipa tekur mid af aflaheimildum peirra.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbdtartryggingum i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er
endurmetid i tengslum vid skodun & porf fyrir feerslu virdisryrnunar.

Virdi trygginga i nedangreindri toflu takmarkast vid krofuvirdi undirliggjandi lana.

Tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tequndum

Reidufé og Adrar
2014 verdbréf Fasteignir Fiskiskip  tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands ............cccccoveevevrerinnnnee - - - - -
Lan til 1ANastofnana ..o - - - - -
Lan til vidskiptavina
EINSTAKIINGAT woeineiiieciecee et 589 282.889 43 1.093 284.614
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ........cccceecveeeviieiicee e 754 67.907 11 3.034 71.706
Fiskveifar 08 -VINNSIA .....covviviieiiiciecieniccie et 100 7.980 57.462 3.190 68.732
Upplysingataekni og fjarskipti ......ccceeeeierieieiieee e 33 2.077 - 18.603 20.713
Heildsala 08 SMASAIA ..c.veeviiiieieie e 367 16.826 5 30.632 47.830
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ........ccccoeviieiiii i 12.108 2.584 - 2.886 17.578
10nadur, orkuvinnsla og framleidsla .......ccoceevverciercieiieeneenieneeeeees 6.007 10.391 47 4.325 20.770
SAMEONGUL ..vvieieiiiiiiieee e e ettt e e e sttt e e e e sssatteeessssbbaeeessssabbaeeeessssseaeeesananss 86 601 153 3.019 3.859
bjénusta 384 3.377 96 1.348 5.205
(O] o1 a1 o T=T o T To 11 - SRS 22 3.718 - 152 3.892
LandbUnadur 0g skOZraekt ......covvvvviiiiiiiiriesieee e 5 2.553 - 124 2.682
FJArmAlagerniNgar ......ee et 3.330 - - - 3.330
Tryggingar sem bankinn hefur hald i .......ccocvveiiiiiiiinneeeiiiininnneniienniinen 23.785  400.903 57.817 68.406 550.911
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Reidufé og Adrar
2013 verdbréf Fasteignir Fiskiskip ~ tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka {slands ...........cccccevveveeevevennee. - - - - -
Lan til 1ANastofNana ......cceoeerereniiieee e - - - - -
Lan til vidskiptavina
EiNStaKIiNGAr oo 659  269.700 49 362 270.770
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ... 3.887 55.427 12 1.053 60.379
Fiskveifar 08 -VINNSIA ....covveiiiiiieieece e 89 3.039 52.878 2.361 58.367
Upplysingataekni og fjarskipti .......ccccoevererienininiciinenicccceeeeen 26 1.842 - 20.452 22.320
Heildsala 08 SMASAla ..cc.veevieiieeeeie e 6.664 10.095 5 28.447 45.211
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ...... 12.416 441 - 9.116 21.973
10nadur, orkuvinnsla og framleidsla ........cccevverceeiecceeceeeee e 180 8.645 46 10.719 19.590
SAMEONGUL ..ttt 69 563 51 2.310 2.993
PJONMUSTA <.ttt sttt bbb 285 3.314 98 2.994 6.691
Opinberir adilar ............... 22 3.190 - 170 3.382
LandbUnadur 0g skOgraekt .......ocueeeiieiieiieieceee e 5 2.331 - 136 2.472
FJArmalagerningar ......ccccoeeeevieneninieieneneceesre et 2.867 - - - 2.867
Tryggingar sem bankinn hefur hald i .......cccocveeiiiiiiiiieeeniiiiiiieeeeeeesccnnnne 27.169  358.587 53.139 78.120 517.015
Taflan synir eingdngu upplysingar fyrir Arion banka hf.
Hvorki i fvan-
Utldnagaedi fidreigna vanskilum skilum Sértaek
né en ekki nidur-
2014 nidurfaert  nidurfaert faersla Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIands ............cccevevriieeeeeeeeseeeeeeeeees 21.063 - - 21.063
LAN til IANASTOFNaNa .....ooviiiiiiiieiiie e 108.792 - - 108.792
Lan til vidskiptavina
LAN il fYrirtaekja .oeveeeeeecieeeee s 308.588 15.114 2.495 326.197
LaAN til @INSTAKIINGA ..ouvereeieieieeeeee e 277.859 32.847 10.605 321.311
FJArMAlagEINMINGAT ..oivieiieeieee ettt et et e bt e saaesateebeebaenane 70.704 - - 70.704
Adrar eignir med GtIANAANERTIU .....eocveeiiieciecececece e 3.514 - - 3.514
UtIANAZEG1 lANQ ....eveveererereerereeeereresseeesesessesessesessesessssssessssessssesensessssssessesenssssensesesens 790.520 47.961 13.100  851.581
2013
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka is1ands ............cccceeveveeeveveeeeeeseeeeereeanes 37.999 - - 37.999
LAN til IANASTOfNANA ..o e 102.307 - - 102.307
Lan til vidskiptavina
LAN il FYFIrtaBKIA .ot e 304.880 9.789 10.614 325.283
LAN til @INSTAKIINGA ..oviveeiiiieieee e 268.485 34.607 7.399 310.491
Fjarmalagerningar 63.731 - - 63.731
Adrar eignir med UtIANAANEETIU ...c.eovvieviiciicieceetese e 5.746 - - 5.746
UtlaNagaedi lANa ......c.ceveueereeceeeeeerecee e esteeess e sesaesessssesessnans 783.148 44.396 18.013 845.557
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Ldn sem eru hvorki i vanskilum né nidurfaerd

Bankinn hefur préad prju lanshaefismatslikon sem notud eru til pess ad fylgjast med préun Gtldnadhaettu og til pess ad meta likur a
vanskilum (PD). Steerri fyrirtaeki eru lanshaefismetin a grundvelli fjarhagsupplysinga ur arsreikningi, auk huglaegra steerda. Einstaklingar
og smeerri fyrirtaeki eru lanhaefismetin & grundvelli ségulegra fjarhagsupplysinga. Lanshafismatslikonin eru uppfeerd arlega og
endurstillt med nyjum gégnum med pad ad markmidi ad baeta spagildi peirra. Breytingar i dhaettuflokkun a milli ara ma ad hluta til rekja
til finstillingar a likonum.

Taflan hér fyrir nedan synir lan sem hvorki eru i vanskilum né nidurfaerd, skipt eftir Utlanageedum samkvaemt innri skiptingu bankans,
par sem 5 er verst.

Ahzettuflokkun

2014 1 2 3 4 5  Oflokkad  Samtals
Einstaklingar ......coveveviiniiieieesecceee e 57.039  139.569 51.547 17.397 6.818 5.489 277.859
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi .............. 2.898 13.931 49.417 5.679 98 4.767 76.790
Fiskveifar 0g -vinnsla ........cccceveevvevenineeiicnennene 25.757 26.757 13.681 2.182 1.599 1.596 71.572
Upplysingataekni og fjarskipti ......ccceeevereeeveennnnnns 371 19.469 3.205 219 - - 23.264
Heildsala og smasala .........cccccoeveviiienininiennene. 7.248 20.332 21.292 2.843 160 381 52.256
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ..........ccceevvvvueennen 679 1.907 14.707 90 - 8.032 25.415
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla .................... 7.804 8.017 6.996 517 363 621 24.318
Samgongur .. . 268 3.575 958 593 3 62 5.459
PJONUSTA ..ot 820 9.848 3.577 533 13 2.571 17.362
Opinberir adilar .......oceoeveveiieieceeeeeee 209 3.427 1.817 340 35 1.422 7.250
Landbunadur og skdgraekt ......coccevveviinieenieininne 225 1.283 1.754 386 388 866 4.902
Lan hvorki i vanskilum né nidurfeerd ................. 103.318  248.115 168.951 30.779 9.477 25.807 586.447
2013

Einstaklingar ......coeeveiieniiieeeeeeeeeeen 12.201 68.291 120.751 53.841 9.978 3.422 268.484
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi .............. 1.889 4.924 37.703 6.848 708 27.612 79.684
Fiskveifar 0g -vinnsla ........cccceveeveneneneeienenee 26.962 6.070 7.193 10.865 3.162 3.707 57.959
Upplysingataekni og fjarskipti ... . 19.242 2.802 1.065 294 2 1.011 24.416
Heildsala 0g smasala .........ccceveveniiiinicnciiee, 12.130 9.550 18.057 3.384 1.644 6.395 51.160
Fjdrmala- og tryggingastarfsemi ........c.ccevvevneennes 102 9.178 1.429 211 - 12.721 23.641
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ..................... 4.610 12.193 2.979 580 550 758 21.670
Samgongur . 197 17.404 573 458 87 244 18.963
PJONUSTA ..ovviiieiieierieee e 117 10.198 3.288 914 110 442 15.069
Opinberir adilar .......ccceceveveeieiinicceeeeeee, 85 3.335 917 178 38 4.052 8.605
Landbinadur og skograekt ........cceevveeeviieeiiiieenns 162 480 1.636 769 11 656 3.714
Lan hvorki i vanskilum né nidurfzerd 77.697 144.425 195.591 78.342 16.290 61.020 573.365

Lan i dalkinum ,6flokkad“ tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirteekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru
ekki talin veita fullnaegjandi nidurstédu.
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Ldn i vanskilum en ekki niGurfaerd

Allt ad 4 til 30 31til 60 61 til 90 Meira en

2014 3 dagar dagar dagar dagar 90 dagar Samtals
Lan til fyrirtekja ... 6.553 2.434 2.267 565 3.295 15.114
Lan til einstaklinga 3.436 10.589 5.974 847 12.001 32.847
Lan i vanskilum en ekki nidurfaergd ..........ccoccevveerniieenninnees 9.989 13.023 8.241 1.412 15.296 47.961
2013

LaAN il fyrirta@kja ..ocveeveeeeeeeeceece e 4.550 1.550 923 111 2.655 9.789
Lan til einstaklinga 3.719 7.505 3.751 543 19.089 34.607
Lan i vanskilum en ekki nidurfaerd .... 8.269 9.055 4.673 655 21.744 44.396

Lan i vanskilum allt ad prja daga eru fyrst og fremst vegna yfirdratta sem ekki voru endurnyjadir i tima. Meirihluti ldna sem eru i
vanskilum en hafa ekki verid nidurfaerd eru talin ad fullu tryggd eda voru yfirtekin med afsleetti. Ldn sem voru yfirtekin med afsleetti
teljast ekki hafa ryrnad i virdi nema hin sértaeka nidurfzersla sé haerri en afslatturinn.

Ved sem gengid hefur verid ad

A drinu yfirték samstaedan fasteignir til fullnustu lana ad békfaerdu virdi 1.607 m.kr. (2013: 1.692 m.kr) og adrar eignir ad virdi 10 m.kr.

(2013: 5 m.kr.)sem nu eru i séluferli, sja skyringu 27.

Virdisryrd ldn til vidskiptavina eftir atvinnugreinum

Einstaklingar
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi

FiskveiGar 08 -VINNSIA ....ccccuieeeiee et et e e e s
Upplysingataekni 0g fjarskipti .....cocceevceerierieeniiniinieeeeeeese e

Heildsala og smasala ................

Fjdrmala- og tryggingastarfSemi .......cocevieiiiiniiniiciecccece e
I8nadur, orkuidnadur og framleidsla .........ccceeveeeveeriesie e
SAMBONEU ..ttt ettt ettt e ettt e s sar e sae e s sabeeseabeeesabe e e sabeeesabeeesaseesanseeesasaeesaneeesannee

bjonusta ......

(0] ][] o114 o= o |1 T SO PP P PO RURRRPON
Landblnadur 0g SKOZIaeKL .......veeivviieiiiiece e
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2014
Virdis- Heildarvirdi
ryrnun lana
11.016 21.621
1.396 1.981
1.115 2.366
251 251
751 831
6.739 6.756
296 474
18 18
375 641
27 35
230 340

2013
Virdis- Heildarvirdi
ryrnun lana
11.711 19.110
1.763 3.868
1.229 3.769
164 190
4.034 5.985
4.513 6.080
463 1.029
71 365
818 1.918
8 35
352 790

22.214 35.314

25.126 43.139
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Storar ahaettuskuldbindingar

Stér ahaettuskuldbinding er skilgreind sem d&haettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunni samstaedunnar
samkvaemt reglum FME nr. 625/2013.

Logbundid hamark & dhaettu vegna eins vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina er 25% af eiginfjargrunni, ad fradregnum
vidurkenndum tryggingum, og samtala fyrir stérar dhaettuskuldbindingar ma ekki fara yfir 400% af eiginfjargrunni.

Staersta ahaettuskuldbinding gagnvart hépi tengdra vidskiptavina i drslok var 25 ma.kr. (31.12.2013: 29 ma.kr.) ddur en tekid er tillit til
vidurkenndra trygginga. Hja samstadunni voru tvaer stérar dheettuskuldbindingar i arslok (31.12.2013: prjar skuldbindingar) ad
frddregnum vidurkenndum tryggingum.

2014 2013
nr. Brutto Netto Brutto Netto
PP PP PU O PPPPPO 14% 14% 16% 16%
OO O PSP PPR PRI 11% 10% - -
LLOPD ettt ettt ettt ettt sttt et et e et e s bt e e et e e e bt e s be e e et re e e anbe e e nneeeennreeeas <10% <10% 12% 12%
LD vttt st e s n e e nae e e enneeeaa <5% <5% 17% 17%
LLOPB ettt ettt ettt et et e et e e b e s bt e e et e e e bt e e s be e e st be e e nbeeennbeeennreeeas <5% <5% 10% <10%
RLOTD vttt st s sn e e eennneeeaa <1% <1% 10% <10%
Skuldbindingar britté 0g Nettd > 10% .......ccccevvvueriiieeiniieeiiseeenineeineesssseessssseesenne 25% 24% 65% 45%

Engin dhaettuskuldbinding er umfram hid I6gbundna mark, sem er 25% af eiginfjargrunni samstaedunnar, i arslok.

Samtala dhaettuskuldbindinga sem eru 10% eda meira af eiginfjdrgrunni samstaedunnar er 25% adur en tekid er tillit til trygginga eda
24% ad fradregnum tryggingum, sem er vel fyrir nedan 400% logbundid hamark.

Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan a ad verd- og vaxtabreytingar & fjarmalamorkudum hafi ahrif & virdi og sjédstreymi fjarmalagerninga
bankans.

Markadsahaetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstadunnar, svo og stodutoku i skuldabréfum, hlutabréfum,
myntum, afleidusamningum og 6drum skuldbindingum sem eru metnar @ markadsvirdi.

Samstaedan fylgist grannt med markadsahaettu og skilur & milli markadsahaettu i veltubodk og fjarfestingabdk. Markadsahaetta i veltubdk
er tilkomin vegna eigin vidskipta. Markadsaheetta i fjarfestingabdk myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i
myntum, gjalddégum og voxtum. Markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabdk er styrt med mismundandi hzetti af Fjarstyringu.

Takmorkun & markadsahaettu er akvordud af stjorn bankans og sett fram i dhaettustefnu hans. Bankastjori dkvardar heimildarmork &
opnar stodur i veltubdk og nidur 4 eignaséfn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd ber dbyrgd & styringu heildarmarkadsahaettu
bankans. Ahzettustyring ber abyrgd 4 maelingu og eftirliti med markadsahaettu, sem og ad veita upplysingar um ahaettuskuldbindingar,
heimildanotkun og brot & heimildum.

Stefna samstaedunnar er ad takmarka markadsahaettu vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstadunnar en ad leyfa dhaettu i veltubdk
innan skilgreindra marka.

Vaxtadheetta

Vaxtadhaetta stafar af moguleikanum & pvi ad vaxtabreytingar hafi dhrif @ framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjarmalagerninga.
Vaxtadhaetta er til stadar i rekstri samstadunnar vegna misvaegis a milli vaxtaberandi eigna og skulda. betta misvaegi helgast af miklum
mun a vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innldn @ medan vextir eigna eru alla jafna fastir
til langs tima, sem leidir til vaxtaferilsahaettu fyrir samstaeduna. Samstaedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahaettu & milli eigna
og skulda vegna dliks grunns fljétandi vaxta fyrir élikar myntir, par sem su steersta er EUR.

Stefna samstaedunnar vid styringu @ vaxtadhzettu er ad leitast vid ad na jafnvaegi med tilliti til vaxta @ milli eigna og skulda med pvi ad
lada ad innlan og med markmidum i tlanastarfsemi.
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Vaxtadheetta i fidrfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til
vidskiptavina og lantokur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i efnahagsyfirlitinu.
Lan i vanskilum eru sett fram a bokfaerdu virdi, sem byggir a virdi undirliggjandi veda, og eru par af leidandi 6had gildistima vaxta og pvi
sett  0-3 manada timaflokkinn.

Vaxtaberandi eignir og skuldir eftir gildistima vaxta

2014 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innstaedur hja Sedlabanka islands ..........c.ccceveveieriierrieeneenn, 15.808 - - - - 15.808
Lan til 1anastofnana ........cccceeeveienenieeeee e 108.792 - - - - 108.792
Lan til VIBSKIPLaViNG .....cevevveriiniieieieseseeeie e 358.943 56.338 78.887 2.845 160.248 657.261
FJArmalagerningar ........coccevevereeienieneeeeeese e 39.963 1.552 12.609 4.672 1.046 59.842
EINIE cueeeeiieeeneieenniesnessssnesessnessesenessssnnsssssnessssnnssssnnssssnnens 523.506 57.890 91.496 7.517 161.294 841.703
Skuldir

Skuldir vid 1anastofnanir 08 Sl ........ccvuevvvvveieeeeieeieeeseseeenns 22.876 - - - - 22.876
Innlan fra vidskiptavinum .........cceoeniniiiininineeeneee 449.638 2.124 3.270 - 101 455.133
LANTAKA ..ot 62.821 18.307 7.313 1.124 107.550 197.115
ViIKIaNdi T8N o 31.639 - - - - 31.639
K] (T L 11 T 566.974 20.431 10.583 1.124 107.651 706.763
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ......... 56 (2.760) 2.778 - - 74
Hreinn vaxtajofnudur ..........ccovcveeiinciinnieenncecnceesseeenne (43.412) 34.699 83.691 6.393 53.643 135.014
2013

Eignir

Innstaedur hja Sedlabanka Is1ands ...........cc.ccoeverererercinnnnn, 33.900 - - - - 33.900
Lan til dnastofnana ... 102.307 - - - - 102.307
Lan til VIBSKIPLaving .....coccevvevierieieieneseeeeeeee e 334.622 66.274 75.931 3.261 163.906 643.994
Fjdrmalagerningar . 38.474 26 11 555 653 39.719
=311 R 509.303 66.300 75.942 3.816 164.559 819.920
Skuldir

Skuldir vid 18nastofNanir 0g Sl .........ccoevruevrerrrerieniersennsesenenns 28.000 - - - - 28.000
INnlan fra vidskiptavinum .......cccoeeeiiiicieece e 455.343 13.618 2.905 - - 471.866
LANTAKA .ot 61.062 5.072 4.584 4.421 121.842 196.981
ViIKJaNdi TN Lo 31.918 - - - - 31.918
L] (T 1 L R 576.323 18.690 7.489 4.421 121.842 728.765
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ......... 272 (3.649) 3.724 - - 347
Hreinn vaxtajofnudur ...........eevceeiineeinineeinneecsceccsneennne (66.748) 43.961 72.177 (605) 42.717 91.502
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Naemni gagnvart vaxtadheettu i fjdrfestingabdk

Eftirfarandi tafla synir namni nuvirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli.
Vaxtanaemnin er mald sem hrein vir@isbreyting vaxtaberandi eigna og skulda, pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra
vaxtaferla upp og nidur & vid um 100 punkta. Vaxtanaemnin tekur ekki breytingum & arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat a
dhaettu.

2014 2013
Mynt -100 p +100 p -100 p +100 p
ISK, VEIBEMYEEL .ottt et sre e s 5.278 (4.525) 2.804 (2.370)
ISK, OVEIGLIYEEL -.eenveeiieeiieeie ettt sttt ettt sttt s e st e s abe e be e bt e saaesateebeenaeesaee 995 (955) 657 (638)
EUR ... 321 (296) (63) 61
Annad 405 (380) 38 (34)

Vaxtadheetta i veltubok

Taflan hér ad nedan synir heildar punktvirdi (e. basis point value (BPV)) fyrir gndttstodur og skortstédur skuldabréfa & veltubdk &
markadsvirdi. Punktvirdi gefur breytingu a virdi skuldabréfs vegna hakkunar & avoxtunarkréfu um einn punkt (0,01%).

2014 2013

Markads- Bindi- Punkt-  Markads- Bindi- Punkt-
Fjarmalagerningar veltubokar, gnéttstodur virdi timi virdi virdi timi virdi
ISK, verdtryggt 1.924 63 (1,2) 3.417 4,4 (1,5)
ISK, GVEFBEIYEEE wvvvveveraarrreeeesssssaersssesssssseeessssssssssssssssssssnneee 3.353 (2,1) 0,7 5.810 2,4 (1,4)
Erlend MYNt ..o 22.844 0,1 (0,2) 12.965 0,0 0,0
T L1 TR 28.121 0,3 (0,7) 22.192 1,3 (2,9)
Fjarmalagerningar veltubokar, skortstédur
ISK, VEFGEIYEEE weovvrveerereereveseereeeeesssesessesessssesesesessenesessesensesens 1.003 6,1 (0,6) 709 2,2 (0,2)
ISK, OVEIGLIYEEL . eovvieiieiierie ettt s 7.139 0,4 (0,3) 5.407 (0,5) 0,3
EFIENA MYNE wetrtrttreeeee e estse e eese e eeese e sese e eseseeseseesessesenanes 22.243 0,1 (0,2) 14.080 0,0 (0,1)
SAMRALS c.ceneiiiiiiiietrer 30.385 0,4 (1,1) 20.196 (0,0) 0,0

Naemni gagnvart vaxtadheettu i veltubok

Eftirfarandi tafla synir naemni navirdis @ hreinni st6du skuldabréfa & veltubdk eftir gjaldmidlum. Vaxtanaemnin er maeld sem hrein
virdisbreyting vaxtaberandi eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra vaxtaferla upp og nidur & vid um 100
punkta. Vaxtanaemnin tekur ekki breytingum & arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & dhaettu. Utreikningar i pessari toflu
byggja a liftima og kupni skuldabréfanna.

2014 2013
Mynt -100 p +100 p -100 p +100 p
ISK, VEIGEIYEEL c.vveiveeiieieeriee sttt ettt st ettt e st st e s be e s aeesabesabeebeesbeessseenbeenaeenseenneas 62 (58) 143 (126)
[ SO 1Y =Y o 7= =4 USRSt (104) 93 169 (156)
EU R ettt e e b e e e e e b et e e s s e a e e e s s bbaeee s 13 (12) (2) 1
N3 = Lo TSRS (13) 13 (0) 1
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Verdtryggingardhaetta

Samstaedan verdur fyrir verdtryggingarahaettu pegar misveegi er milli verdtryggdra eigna og skulda. Heildarfjarhaed verdtryggdra eigna
nam 289,2 ma.kr. (31.12.2013: 291,6 ma.kr.) og heildarfjarhaed verdtryggdra skulda nam 204,0 ma.kr. (31.12.2013: 223,7 ma.kr.).
Haekkunin & verdtryggingardjofnudi samstaedunnar @ drinu kemur ad mestu til vegna uppgreidslu & samningsbundum sértryggdum
skuldabréfum en & méti voru nyjar logbundnar verdtryggdar utgafur gefnar Ut seint 4 arinu.

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot a greidsluflaedi verdtryggdra eigna og skuldbindinga i arslok 2014.

2014 Meira

Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-54r en5ar Samtals
LAN Tl VIBSKIPTAVING ©ervivvetiriiieiieiecteset ettt ettt ettt nene 9.566 74.705 200.030 284.301
[ L AT 1 o= o 11T S PTRSPSY 2.090 - - 2.090
Stada utan efnahagsreiknings ... 825 1.952 - 2.777
EigNir, VEIrOIYSEOQAr .....vuvreieieicicreneeerisiiesnneesssessssssssssssssssnnsensssssssssnessssssssssnssssssssssnns 12.481 76.657 200.030 289.168

Skuldir, verdtryggdar

INNTAN ettt s b ettt et b et nre et 66.489 19.615 2.415 88.519
LANTAKA .ottt sttt b et et et et et e eneentenbeeaeennenras 2.019 13.703 99.277 114.999
Stada utan efnNahagsreikNINGS .......ccveecieeiieriece et e e e naeenes 524 - - 524
Skuldir, verdtryggoar .......ccceeeveeeriseerissnenniseeenineesssneesnnees 69.032 33.318 101.692 204.042
Hrein stada efnahagsreiknings .......c.covieriiiiiiiiie e (56.852) 41.387 98.338 82.873
Hrein stada utan efnahagsreiknings .......ccoceeeeriiccie e 301 1.952 - 2.253
KT L 11 a7 N (56.551) 43.339 98.338 85.126
2013

Eignir, verdtryggdar

LAN il VIBSKIPTAVING ..vveiiiiieiitieeee ettt ettt s 13.894 78.509 192.001 284.404
FJArMAlagEINMINGAT ..oivieiieeieee ettt et et e bt e saaesateebeebaenane 2.305 - - 2.305
Stada utan efnahagsreiknings .. . 2.523 2.870 - 5.393
EigNir, VErOtrySEOAr «...uuverriiiiiiiinnniiiiiisisnnenssissssssnnssssssssssssnensssssssssnsssssssssssnssssssssssans 18.722 81.379 192.001 292.102
Skuldir, verdtryggdar

INNTEN ettt b ettt 67.044 21.585 2.707 91.336
LANTAKA .ttt bbbt bt a et e ae et b sae et ntes 2.830 12.625 116.914 132.369
Stada utan efnahagsreiknings .. . 9 512 - 521
Skuldir, VErotryggoar .......ccceeeeerererererssesssesssssssssssssesssssssssens 69.883 34.722 119.621 224.226
Hrein stada efnahagsreiknings .......c.ccoveeieiiiieii e (53.675) 44,299 72.380 63.004
Hrein stada utan efnahagsreiknings ... 2.514 2.358 - 4.872
Verdtryggt ...cccoceeeieieiiiiiienieennssee s e ssssesssnees (51.161) 46.657 72.380 67.876
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Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisdhaetta er haetta a tapi vegna dhagstaedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisdhaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misvaegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Skuldir samsteedunnar eru adallega innlan i islenskum krénum en eignir
hennar eru ad verulegu leyti lan til vidskiptavina i erlendum gjaldmidlum. Nettd stodur i hverri mynt eru vaktadar midleegt i bankanum.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i drslok

2014

Eignir ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ...... 19.472 5 904 178 107 46 351 21.063
Lan til lanastofnana ......ccceeeeeernenene. 35.076 16.570 13.141 13.646 2.946 11.084 16.329 108.792
Lan til vidskiptaving .......ccccceverienennene. 538.828 40.526 27.606 6.605 14.734 5.376 13.833 647.508
Fjarmalagerningar .......c.cccevevevveennne 73.851 14.963 7.776 3.436 47 1.736 19 101.828
Fjarfestingareignir .........ccceveecveirennenne 6.842 - - - - - - 6.842
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..... 16.052 - - 5.914 - - - 21.966
Oefnislegar @ignir .......ccoveveverevennnn. 5.469 - - - 4.127 - - 9.596
Skatteignir ....oecvveeveieeeiiee e 655 - - - - - - 655
ABrar €ignir. .o.cecceveveeeeenenenicieniene 14.665 485 128 123 26 52 7 15.486
[T TN 710.910 72.549 49.555 29.902 21.987 18.294 30.539 933.736

Skuldir og eigid fé

Skuldir vid ldnastofnanir og Si ........... 16.752 2.103 958 5 1 - 3.057 22.876
Innlan fra vidskiptavinum .................. 374.063 25.949 16.247 11.348 9.306 8.075 9.985 454.973
Fjarskuldir & gangvirdi . . 8.971 43 127 - 1 - 1 9.143
Skattskuldir ......ccoceevenenieniieninenee, 4.642 - - - 481 - - 5.123
Adrar skuldir ......c.cceceevienininiiieiene. 37.336 2.217 3.470 975 2.199 174 819 47.190
Lantaka .ooeeeeiiieeeeeee 135.285 1.714 22.475 8.812 - 8.478 23.816 200.580
Vikjandi lan .. - 25.133 2.550 3.956 - - - 31.639
Eigid fé oo 160.711 - - - - - - 160.711
Hlutdeild minnihluta .......cccccceevenenee. 1.501 - - - - - - 1.501
Skuldir og eigid fé ........ccccevrvuerrrinnees 739.261 57.159 45.827 25.096 11.988 16.727 37.678 933.736
Hrein stada innan efnahagsreiknings  (28.351) 15.390 3.728 4.806 9.999 1.567 (7.139)

Hrein stada utan efnahagsreiknings .. 9.454 (9.065) (397) 56 (8.963) - 8.915

Hrein stada (18.897) 6.325 3.331 4.862 1.036 1.567 1.776
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2013

Eignir ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbzert fé og innstaedur hja Si ...... 30.745 4971 731 376 108 48 1.020 37.999
Lan til lanastofnana ........cccceeeveeenee. 25.156 17.490 10.064 15.071 1.118 17.463 15.945 102.307
Lan til vidskiptavina .........coceeevevvennnne. 514.206 50.739 27.080 7.241 10.041 842 25.625 635.774
Fjdrmalagerningar .........cccceceevvenennene 65.025 13.754 4.860 73 - 2.819 10 86.541
Fjarfestingareignir .........cocevevveiennenne 28.523 - - - - - - 28.523
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..... 12.253 - - 5.676 - - - 17.929
Oefnislegar @ignir .......ccoveveverevennnns 5.383 - - - - - - 5.383
Skatteignir ....oocvveeveieeeiieeeriee e 818 - - - - - - 818
ABrar €ignir. ...ceceveveeceenineeieeniene 22.903 486 104 46 - 5 32 23.576
3111 N 705.012 87.440 42.839 28.483 11.267 21.177 42.632 938.850

Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og S ........... 23.189 1.832 622 4 - - 2.353 28.000
Innlan fra vidskiptavinum .................. 390.397 27.457 13.751 10.940 9.024 9.299 10.998 471.866
Fjarskuldir 4 gangvirGi .........cccccvveneenn. 8.921 32 2 - - 1 4 8.960
Skattskuldir ......cooceervervenneenienienene 4924 - - - - - - 4.924
Adrar skuldir ......c.cceceeieneneniiieee 38.508 1.120 2.114 59 1.018 112 736 43.667
Lantaka .ooceeeeieieeieeeeeeeee 140.012 2.202 18.669 6.728 - 9.356 27.601 204.568
Vikjandi 1an .o..ooeeiieniniiiiieeee - 25.818 2.303 3.797 - - - 31.918
Eigid fé .. 140.089 - - - - - - 140.089
Hlutdeild minnihluta ........ccccoveneenee. 4.858 - - - - - - 4.858
Skuldir og €igid fé .........cccevvvueririnnees 750.898 58.461 37.461 21.528 10.042 18.768 41.692 938.850
Hrein stada innan efnahagsreiknings (45.886) 28.979 5.378 6.955 1.225 2.409 940

Hrein stada utan efnahagsreiknings .. 14.256  (17.076) 924 1.069 (498) (1.077) 2.402

Hrein stada (31.630) 11.903 6.302 8.024 727 1.332 3.342
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Naemni gagnvart gjaldeyrisdhaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stédur i 31. desember 2014. Reiknud eru ut ahrif veikingar eda
styrkingar islensku kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, a rekstrartekjur samstaedunnar
(sem stafa af gangvirdisbreytingum a eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikvaed fjarhaed i toflunni
gefur til kynna mogulegt tap i rekstri eda eign fé vegna slikra hreyfinga, en jakveed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad.
Samsvarandi laekkun i hverri mynt hér ad nedan gagnvart kronu myndi leida til samsvarandi en ofugra ahrifa (+10% merkir
gengislaekkun islensku krénunnary).

2014 2013
-10% +10% -10% +10%
(633) 633 (1.190) 1.190
(333) 333 (630) 630
(486) 486 (124) 124
(104) 104 (802) 802
(157) 157 (150) 150
(178) 178 (266) 266

Hlutabréfadhaetta

Hlutabréfadhaetta er su dheaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki vegna breytinga a visitélum hlutabréfaverds og einstokum hlutabréfum.
Hlutabréfadheetta i fjarfestingabok stafar adallega af endurskipulagningu & eignum samstaedunnar p.e. endurskipulagningu félaga i
fjarhagsvandreedum sem samstaedan hefur yfirtekid. Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i soluferli ma finna i
skyringu 27 og hlutabréfastédur ma finna i skyringu 21.

Naemni gagnvart hlutabréfadhaettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga 4 hlutabréfum 4 rekstrartekjur samstaedunnar. Neikvaed fjdrhaed i toflunni gefur
til kynna moégulegt tap i rekstri eda eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad.

2014 2013
Hlutabréf -10% +10% -10% +10%
VEIEUDOK = SKIAD ..eeenviiiieiiieiieet ettt sttt ettt s teesbeesaaesaeeeas (154) 154 (120) 120
FjarfestingabOk - SKIAG .......ocuvieieeeece et s (708) 708 (307) 307
Fjarfestingabok - OSKIad ........ccoceviiiiiiiiiicic e (1.551) 1.551 (1.094) 1.094

AfleiGusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beer afleidur sem um rzaedir eru gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamningar, framvirkir gjaldeyrissamningar, og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad hlutabréf,
rikisskuldabréf og ibudabréf. Heimildarmork vegna st6du og trygginga eru akvordud i samraemi vid dheaettustefnu samstadunnar.
Afleidur eru einnig notadar til ad draga Ur markadsahaettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. Ahaetta tengd afleidustddum er alitin
Overuleg.

Uppgreidsludhaetta

Uppgreidsludhaetta er su ahzaetta ad samstaedan verdi fyrir fjarhagslegu tapi vegna pess ad vidskiptavinir hans og gagnadilar endurgreida
eda fara fram & endurgreidslu fyrr eda sidar en gert var rad fyrir, svo sem vegna vedldna a fostum voxtum pegar vextir laekka.
Endurgreidsludhaetta samstadunnar i arslok 2014 var éveruleg.
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42. Lausafjaraheaetta

Lausafjarahaetta er skilgreind sem su adheetta ad samstedan, pratt fyrir ad vera gjaldfaer, lendi i erfidleikum med ad maeta
skuldbindingum sinum pegar pzer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med 6hoéflegum kostnadi. Lausafjarahaetta leidir af
vangetu til pess ad styra 6radgerdum leekkunum eda breytingum a fjarmognun.

Meginfjarmognunarleid samstadunnar felst i innldnum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjarahaetta samsteedunnar
stafar af pvi ad binditimi Utlana er lengri en binditimi innldna, en 63% innlana eru 6bundin eda laus innan 30 daga.

Lausafjarahaetta er einn af helstu dhaettupattum samstaedunnar og er mikil ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fjarhagsskuldbindinganefnd ber abyrgd a styringu lausafjarahaettu innan ahaettustefnu bankans sem d&kvordud er af stjorninni.
Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahaettustyring maelir, vaktar og greinir fra lausafjarahaettu bankans.

Gjaldeyrishoft voru innleidd & fslandi i lok arsins 2008. Stefna samstaedunnar er ad vidhalda alltaf naegu lausafé, med hau hlutfalli
lausafjareigna og tilteekrar fjarmégnunar til ad maeta skammtimaskuldbindingum og mégulegum Utgreidslum. Ovist er hvenaer
gjaldeyrishoftin verda felld ur gildi.

Eignir og skuldir samstaedunnar d bokfaerdu virdi eftir gjalddaga

2014 Bokfaert A Allt ad 3-12 Meira An
Eignir virdi gjalddaga 3 man. man. 1-54r en5ar gjaldaga
Handbaert fé og innstaedur hja Si .........cccevvevueeeee. 21.063 12.285 - 8.778 - - -
Lan til 1dnastofnana .......ccoceveeeiveeneenienieeeeeee 108.792 52.119 56.673 - - - -
Lan til vidskiptaving ........ccceveverieiienenenceeeeee, 647.508 11.678 50.642 89.332 230.055 265.801 -
FJarmalagerningar .........ccceeevenienienienieneneneennens 101.828 7.562 742 2.203 52.527 7.670 31.124
Afleidusamningar - eignaleggur ....................... 28.234 - 6.654 15.659 5.921 - -
Afleidusamningar - skuldaleggur ..................... (27.209) - (5.912) (15.524) (5.773) - -
Fjarfestingareignir .......cccovevveecieevecveeseeeee e, 6.842 - - - - - 6.842
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..........cccoceeuene 21.966 - - - - - 21.966
Oefnislegar @IgNIr ......cccuevveeeeeeeeeeeeeeseeeeeeenns 9.596 - - - - - 9.596
Skatteignir ... . 655 - - - 655 - -
ABrar IGNIr c.eeueeeerereeeiesie et 15.486 47 2.283 46 1.121 17 11.972
3411 N 933.736 83.691 110.340  100.359 284.358 273.488 81.500
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si .. . 22.876 13.652 2.238 6.962 24 - -
Innlan fra vidskiptavinum .........ccccoenenininnenenne. 454973  263.899 96.009 46.412 45.102 3.551 -
Fjarskuldir 4 gangvirGi .......ccccevvevieeiieecieeseeseeens 9.143 - 8.663 227 253 - -
EigNQIEGQUI .....veeeeeeeseeeeesiiesiiesieeieesivesienans (15.693) - (4.525) (10.504) (664) - -
Skuldaleggur ............. . 16.598 - 4.950 10.731 917 - -
Skortst6usKuldabréf ..........oocvvevvvencveverveieans 5.478 - 5.478 - - - -
Skortst6duskuldabréf sem dheettuvérn ............ 2.760 - 2.760 - - - -
Skattskuldir ....cc.eeeevienerinieicccee 5.123 - 1.125 3.374 624 - -
ABrar SKUlir ......coeeeeiiiniiieeeee e 47.190 667 30.372 5.192 2.680 120 8.159
LANTAKA ..o 200.580 - 1.776 20.057 24.908 153.839 -
Vikjandi 1an ..o 31.639 272 - - - 31.639 -
K] (T L 1 771.524  278.490 140.183 82.224 73.591 189.149 8.159
Lidir utan efnahagsreiknings
ADYIEBIN oot 9.542 2.373 1.234 2.389 1.753 1.793 -
Onyttar yfirdrattarheimildir ...........cccocuevevecernnne.. 38.890 658 10.163 17.738 10.273 58 -
LANSIOFOrd ..o 56.363 2.432 21.419 15.705 16.807 - -
Lidir utan efnahagsreiknings .......ccccccceveveveeeeenens 104.795 5.463 32.816 35.832 28.833 1.851 -
Hreinar eignir (skuldir) ......cccooevueiiineirininennnnneen. 57.417 (200.262) (62.659) (17.697) 181.934 82.488 73.341
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42. Lausafjaraheetta, frh.

2013 Bokfeert A Allt ad 3-12 Meira en An
Eignir virdi gjalddaga 3 man. man. 1-5ar 5ar gjaldaga
Handbaert fé og innstaedur hjd Si ......ccovvevverennnne 37.999 28.666 - 9.333 - - -
Lan til lanastofnana ........cccceveverveencnencecnee 102.307 47.197 55.110 - - - -
Lan til viGskiptaving ........cccceveverieienienienceieeee, 635.774 2.151 56.696 85.340 221.979 269.608 -
FJAarmalagerningar .........cocceeeeeveneneenieneneeeeens 86.541 6.889 1.240 13.349 38.569 3.684 22.810
Afleidusamningar - eignaleggur ....................... 23.567 447 8.008 4.094 11.018 - -
Afleidusamningar - skuldaleggur ..................... (22.497) - (7.918) (3.893) (10.686) - -
Fjarfestingareignir .........coceveevevienenieiencneneeens 28.523 - - - - - 28.523
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........cccccueeneee. 17.929 - - - - - 17.929
Oefnislegar @IgNIr .......ccvveeveveveeeerereieresesesesnens 5.383 - - - - - 5.383
SKAtteIGNIF ..vveeivee et 818 - - - - 818 -
ABrar €IgNIr .ceeecvevireeieresieeeesreeeerere e 23.576 53 4.014 693 973 13 17.830
L3111 N 938.850 84.956 117.060 108.715 261.521 274.123 92.475
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sl .........cccecvvvveievennenn. 28.000 17.692 3.622 6.636 50 - -
Innlan fra vidskiptavinum ........cccccoeevernnienieninnne. 471.866  246.160 126.784 74.426 21.693 2.803 -
Fjarskuldir 4 gangvirGi .......ccccevvevieecieecieeseeseeens 8.960 - 8.757 161 42 - -
EigNQIEGQUI ...t (18.830) - (16.322) (911) (1.597) - -
Skuldaleggur .........ccccoceeeeeeeieeieeeeeesee 19.592 - 16.881 1.072 1.639 - -
Skortstéduskuldabréf 2.837 - 2.837 - - - -
Skortstéduskuldabréf sem dhaettuvém............ 5.362 - 5.362 - - - -
SKAttSKUIIT ..eeuvieiieeiecieeeenee e 4924 - 924 2.774 1.226 - -
ABrar SKUIir ......coeeeeeiniiieieeeeeceee 43.667 371 28.344 5.098 2.671 263 6.919
LANtaKa ..o 204.568 - 1.868 2.319 27.779 172.602 -
ViKjandi [an ..o 31.918 - - - - 31.918 -
L] (T L 1 793.903  264.223 170.299 91.414 53.461 207.586 6.919
Lidir utan efnahagsreiknings
ABYIEBIN vt 9.922 2.216 2.698 2.650 1.106 1.252 -
Onyttar yfirdrattarheimildir .. . 37.371 949 8.909 16.108 11.345 60 -
LANSIOfOrd ..cveiiiieieienececes 48.585 3.301 25.011 14.198 6.075 - -
Lidir utan efnahagsreiknings .......cccccceveveieeennnns 95.878 6.466 36.618 32.956 18.526 1.312 -
Hreinar eignir (skuldir) . 49.069 (185.733) (89.857)  (15.655)  189.534 65.225 85.556
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42. Lausafjaraheetta, frh.

Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (LCR) er hluti af Basel Il reglunum og hefst innleiding arid 2015 a alpjédavisu. LCR er reiknad samkvaemt
alagsprofi sem er hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi naegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima.
Nanar tiltekid er LCR hlutfallid milli lausafjareigna og veents Utflaedis naestu 30 daga vid alagsadstaedur.

Til ad koma til greina sem laust fé samkvaemt LCR vidmidum purfa eignir vera dvedsettar, audseljanlegar og med pekktu markadsvirdi,
vedhaefar | vidskiptum vid Sedlabanka islands og ekki Utgefnar af samstaedunni eda af eiganda adila i fjarmalastarfsemi innan
samsteedunnar.

Sedlabanki islands hefur gefid ut leidbeiningar vid reglur um lausafjarhlutfall. Arid 2014 var LCR ldgmarkid 100% fyrir erlendan gjaldeyri
og 70% fyrir heildarstodu (islenskar krénur og erlendir gjaldmidlar). Sému vidmid verda 100% og 80% & arinu 2015. Sidara vidmidid
haekkar arlega um 10% par til 100% morkum verdur nad arid 2017.

Lausafjarpekjuhlutfall (LCR) 2014 2013
Erlendir @JaldmMIBIAr .....c..coviiiiiiiiiee et nenr et 254% 274%
HEIIAArSEOOUR ...t a e s bbb b b 174% 123%
Innlénaflokkun

Samkvaemt adferdafraedi vid utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innlanagrunni samstaedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innldn eru jafnframt flokkud eftir stodugleika. Innlan eru flokkud sem st6dug fjarmognun ef vidskiptavinur a {
vidskiptasambandi vid samstaeduna og upphad er ad fullu tryggd af Tryggingarsjédi innstaedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru
flokkud sem minna stédug. Hver innlanaflokkur feer vaegi i samraemi vid veent utflaedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.
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42.

43.

Lausafjarahzetta, frh.

i toflunni hér ad nedan er synd skipting & innlanagrunni samstaedunnar samkvamt innldnaflokkuninni dsamt veentu uUtflaedisvaegi.
Apekkir innlansflokkar eru flokkadir saman. Taflan hefur ad geyma upplysingar um innldn hja bankanum og détturfélogum i
bankastarfsemi. Skuldir vid Sedlabanka [slands og skuldir détturfélaga, sem ekki eru i bankastarfsemi, vid lanastofnanir eru par af

Innlanaflokkun - upphaedir og utfleedisvaegi
Innlan laus innan 30 daga

2014 Minna Bundin Samtals
Stodug  Veegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
EiNStaklingar ......coveveiiiniiiiicicecce 78.659 10% 36.076 5% 53.803 168.538
Litil og medalstor fyrirtaeki ......cecveeeveercreeieeceeseeceee e 36.060 10% 3.895 5% 6.011 45,966
Logadilar i rekstrarsambandi .........cccocevereriiiiiniinenicnencene - 25% - 5% 1.190 1.190
Logadilar . 36.961 40% 830 20% 5.873 43.664
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki ............ 12.196 40% - 0% 2.870 15.066
Fjarmalafyrirtaeki i skilamedferd ........ccceceevveveeeceeecieeeeceens 19.796 100% - 0% 67.105 86.901
LIFEYIISSJOBIN .ovveurevieeieieriesieeitee ettt sttt 36.824 100% - 0% 19.765 56.589
Innlend fjarmalafyrirtaeki ... . 22.634 100% - 0% 16.752 39.386
Erlend fjarmalafyrirtaeki ......c.ccoceevvenininiiinicninccceee, 4.532 100% - 0% 522 5.054
Adrir erlendir @dilar .......cocceeeieieniee 3.425 100% 3.026 25% 2.082 8.533
SAMRALS .. 251.087 43.827 175.973 470.887
2013**
EiNSTaKliNGAr ..ocveeviiiiiieieeecec e 79.688 10% 33.971 5% 50.732 164.391
Litil og medalstor fyrirtaeki 32.496 10% 3.723 5% 6.675 42.894
Loégadilar i rekstrarsambandi 847 25% - 5% 530 1.377
LOBAGHIAN vttt 49.841 40% 742 20% 12.977 63.560
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki ............ 19.104 40% - - 7.206 26.310
Fjarmalafyrirtaeki i skilamedferd ........cccecvevvevievceeeieeeeceens 17.616 100% - - 59.675 77.291
LIFEYIISSJOBIN ...ttt 46.463 100% - 0% 20.430 66.893
Innlend fjarmalafyrirtaeki .......cccceeeeeeieeceeieeceeceee e, 26.652 100% - - 13.636 40.288
Erlend fjarmalafyrirtaeki .......ccooeeeviveniniiinininccee, 2.135 100% - - 495 2.630
Adrir erlendir @dilar .......oceeeeerieriinieee e 3.830 100% 626 25% 250 4.706
SAMRALS .. 278.672 39.062 172.606 490.340

* Ekki er gert rad fyrir utfleedi fra innlanum bundnum lengur en 30 daga.

** Vegna breytinga a lausafjarreglunum & arinu 2014 eru akvednar innlanadeildir lifeyrissjoda nu flokkadir sem innlan til einstaklinga.
Hér hefur samanburdatolum fyrir 2013 verid breytt til samraemis. LCR lausafjarpekjuhlutfall fyrir 31.12.2013, 274% (erlendir
gjaldmidlar) og 123% (heildarstodur), hefur ekki verid breytt.

Rekstrarahzetta

Rekstrardhaetta er haettan a beinu eda dbeinu tapi, eda skada a ordspori bankans, vegna o6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa 8 imynd og/eda rekstur bankans.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd a stjérnun eigin rekstrardhaettu. Ahaettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi
adferda til greininga, maelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrardhaettu samstadunnar.

Samstaedan beitir grundvallaradferd Basel Il (e. basic indicator approach) vid utreikning eiginfjarkrafna vegna rekstrarahaettu.
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44. Eiginfjarstyring

Eiginfjargrunnur samstaedunnar 31. desember 2014 nam 183.388 m.kr. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar, reiknad skv. 84. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki var 26,3% en 16gbundid lagmark er 8%.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vegna utldnadhaettu og markadsdhaettu og grundvallaradferd (e. basic
indicator approach) vegna rekstrardhattu.

Bankinn metur eiginfjarporf samkvaemt innramatsferli (ICAAP). Innramatsferlid er ferli sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir
fullnaegjandi ahaettustyringarferlum og kerfum til pess ad greina, styra og maela heildardhaettu bankans. Matsferlid midar ad pvi ad
greina og mala dhaettu samstaedunnar Ut fra ollum dhaettutegundum og tryggja ad samstaedan radi yfir eigin fé i samraemi vid
undirliggjandi dhaettu. FME hefur eftirlit med samsteedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samsteedunnar a eiginfjarporf og
akvardar eiginfjarkrofur fyrir samstaeduna i heild.

Samstaedan skal uppfylla eiginfjarkréfu sem akvordud er af FME i kjolfar konnunar og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP). Eiginfjargrunnur samstadunnar er heaerri en krafa FME.

Utreikningur d dhaettuvegnum eignum samstaedunnar

Eiginfjargrunnur 2014 2013
[ LU= <SRt 75.861 75.861
LOGDUNAINN VAraSJOTUL ...c.eeiiiiiiiciieiectee ettt sttt b e s bt et b e s bt e be s e b s bt be s sbesbe e 1.632 1.637
OPAGSTATad @IZIT T ....vvveeeeeeeee ettt ettt sttt sttt e et ettt e et e et n et et st n et n ettt st esenanes 83.218 62.591
HIUEA@IIA MINNTRTULA ..ottt ettt et e st e st e e be e be e saeesabesabeebeesbeesssesnneenee 1.501 4.858
EQZIO € @IS ..vueeeeeiiiiiinneeiiiiiicneeersicscsnneeeesesesnneeeseseesssnnsesssessssnsnesssessssnsneassssessssnsessssasssannsesssssssssnesssssssssnnaanes 162.212 144.947
LTS AT (=Y V= =1 111 OO (9.596) (5.383)
SKAEEIGIN <.ttt ettt b e st b e s bt e a e bt b bbbt h b e bbb e b e bt e a e et bt bt et b e b e eae s (655) (818)
Annar fradrattur fra @iginfJArPaatti A ...ee e e e e e ae e s reeenaeeneas (111) (119)
Eiginfjarpattur A samtals 151.850 138.627
VIKJANAT AN 1.ttt b etttk et b et et e bbb eae e b b eb e b b st bbb et et eneebeneen 31.639 31.918
Annar fradrattur fra @igiNfJArPaBLLI B ....ccuveiieiieeeee ettt ettt et e e e e te et e e aeenanesareens (101) (106)
L0 Ta YT T T 1 41 31.538 31.812
EQigINFJArGrUNNUE GlIS .....eeeeeeiiiiiiceeecre et sescseneese s s e s sanneeesessssssnssesssessssnsnenssessssssnsassssessssnsasssssssssnnnsansssnns 183.388 170.439

Ahzettuvegnar eignir

UHANAANEETER «...eoceoeeueecereeseeee e sssee s eee st ase s et es e s s eS8 R R ettt 591.994  608.029
Markadsahaetta vegna gjaldeyrismisvaegis .. 18.915 31.703
ONNUE MArKABSEANERTLA ....vviiitcieieieie ettt ettt ettt s s e e e e s bbb b e bbb et et b et et ebebebebebebebebeseteseaeanais 2.890 4.993
REKSTIAIANGETLA ...ttt st b et b e a et e s bt e bt e bbbt e bt e b e b e e bt e at e b et e ene et ene s 82.211 76.097
Samtals Ah@ttUVEENAT QIZNIK ......ueriiiicicicicrircisrsrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsasasnsnnnsnsnnnnnnns 696.010 720.822
HIUtfall @IgINFJArPATIAr A ..ottt sttt et b e bt e s i e st e et e e nbeesaeesanesaneebeennes 21,8% 19,2%
EIGINTIATNIULTAIL ...ttt et et e ae e s e e sat e e be e beesasessbeesbeesteesssesssesnteensaensaennne 26,3% 23,6%

Vogunarhlutfallid, sem er hluti af Basel Il reglunum, er vidbdtarmaelikvardi vid dhaettuvegid eiginfjarhlutfall.

2014 2013
Lidir innan efnahagsreiknings 912.303 921.079
F N Lo TV I T g o 110 = | USSR 1.348 1.929
SKiptasamningar MEG VEIGDIES ........oiiiiiiiie ittt sttt ste e ste e saa e st e e teesseesaaesasessseesbeesssesssesnbeenseensnens 10.044 10.381
LiGir utan €fNanagSreiKNINGS .....c.veeeiiieeciie ettt e e e e et e e e sat e e e sateeenteeenseeenaseeesaseeessseeesnseeesnsaeennsaeanns 59.922 25.199
Heildarahattuskuldbindingar 983.617 958.588
EIZINFJArPALIUN A ...ttt e e e e e e e e e e e e s e e e e e s e s e s eseseseneseeeeeaeseeeneneeeneseeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeenanananens 151.850 138.627
AV Lo =0 a =Y o1 [V = PSSR 15,4% 14,5%
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HELSTU REIKNINGSSKILAADFERDIR

Reikningsskilaadferdir sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer somu og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar fyrir
arid 2013 ad undanskyldum nyjum og breyttum alpjédalegum reikningsskilastédum sem sampykktir hafa verid af evrépusambandinu og
téku gildi 1. januar 2014, sja skyringu 70, og breytingum & légum um drsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um
reikningsskil lanastofnana. Ef dkvaedi IFRS og islenskra laga stangast 4 pa gilda akvaedi IFRS.

45. Rekstrarhaefi

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat a aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samstaedan hafi pad sem til
parf til 4framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjornendur horft til peirrar dhaettu sem ad samstadunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um ahaettustyringu. Reikningsskilin byggja & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um dframhaldandi rekstrarhaefi.

46. Grundvollur samstedunnar

Détturfélég
Détturfélog eru logadilar sem lata yfirrdBum samstaedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstadureikningnum fra peim

degi sem yfirrad fast og til pess dags sem yfirrdBum lykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir somu timabil og médurfélagsins og
sambaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirtaeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup 4 fyrirtaekjum i samstaedunni 4 kaupdegi, p.e. pegar yfirrad faerast til samstaedunnar. Yfirrdbum er nad
pegar samstaedan er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til breytilegrar afkomu vegna fjarfestingar i félaginu og
getur haft ahrif 4 afkomuna med valdi sinu yfir viskomandi. Samstaedan fer med yfirrad einungis ef samstaedan:

— fer med yfirrdd yfir félaginu (p.e. niverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif a starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— & moguleika @ ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif 4 afkomu pess.

Yfirleitt er litid svo 4 ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrada. Til studnings peirri alyktun, og pegar samstaedan fer ekki med
meirihluta atkveeda eda sambezerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vid mat a pvi
hvort hdn fari med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkveedi i vidkomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra
samninga og (iii) atkvaedaréttar samstaedu og mogulegs atkveedaréttar. Samstaedan sannreynir hvort hun fari med yfirrad yfir félagi ef
breytingar verda a einum eda fleiri pessara patta.

Samstaedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbaettri

— faerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti 46ur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufaerdur i rekstri a kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjérnunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstadunnar, beint eda dbeint. Hlutdeild minnihluta
er synd sérstaklega i yfirliti um heildarafkomu og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar.

Samstaedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort

— agangvirdi eda

— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru a gangvirdi.

Breyting a eignarhlut samstadunnar i dotturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er feerd sem eiginfjarhreyfing.
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46. Grundvollur samstaedunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirradum lykur, hzettir samsteedan ad taka tillit til eigna og skulda détturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og
annarra patta eiginfjar sem tengjast dotturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrdda er pad faert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar

Vidskiptastédur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samstadunnar
eru felld ut vid gerd samstaedureikningsskilanna.

Ef fjarfesting i dotturfélagi er flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi er fjarfestingin faerd sem slik fra dagsetningu
flokkunarinnar.

Sjédastyring
Samstaedan stjornar og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sjéda
eru ekki innifalin i samstaedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirrddum samstaedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsjédi med i samstaedureikningsskil, fer samsteedan yfir allar stadreyndir mals til ad
akvarda hvort samstaedan, sem sjédstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjérnar og tekur
sjodinn med i samstaedureikningsskilum sinum, pegar samstaedan gegnir hlutverki sjoédsstjora og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis,
feer tekjur af verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sjédsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er skilgreind
sem umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

47. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélég eru pau félog sem samstadan hefur veruleg ahrif 4, p.e. vald til ad taka patt i dkvordunum um fjarhag og
rekstrarstefnu peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrad yfir slikum akvordunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar
samstaedan raedur yfir 20% eda meiru af atkvaedamagni, par & medal mogulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram a pad med
dyggjandi heaetti ad pad sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi. Bokfeert verd
fjarfestinga i hlutdeildarfélogum felur i sér defnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir paettir sem tekid er tillit til vid akvordun & verulegum ahrifum eru sambaerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat a yfirrdadum yfir
doétturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. begar hlutdeild samstaedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bdkfeert verd
samstaedunnar faert nidur i null og faerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samstadan hefur stofnad til lagalegra eda
®tladra skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar
samstaedan aftur ad feera hlutdeild sina i peim hagnadi en po adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi
sem ekki var faerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og bdkfaerir samstaedan eftirstaeda fjarfestingu & gangvirdi.
Mogulegur mismunur & bokfaerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum
eignarhlut og rekstrarahrif af solu eru feerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjdrfestingar i hlutdeildarfélagi

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfaerslu fjarfestingar i hlutdeildarfélégum, metur samstadan hvort naudsynlegt er ad
faera virdisryrnun & fjarfestingunum. Samstaedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i
hlutdeildarfélagi hafi ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samstadan virdisryrnunarprof a fjarfestingunni med
pvi ad bera saman bodkfaert virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem haerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad
fradregnum kostnadi vid s6lu. Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélogum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig,
nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag skapar ekki sjodstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 6drum fjarfestingum samstadunnar.
Bokfeert virdi umfram endurheimtanlegt virdi er gjaldfaert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er snuid vid i gegnum rekstur ef
astaedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. érid 2014 67 Fjdrhaedir i milljonum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

48. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil dotturfélaga innan samstaedunnar eru faerd i starfraekslugjaldmidli viskomandi félags.
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samsteedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum a reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess
dags. Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings @ peningalegum lidum er faerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eignir
adrar en peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar a kostnadarverdi.

49. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i yfirlit um heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem nuavirdir azetlad
framtidarsjédstreymi & vaentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (efa, ef vid &, @ styttra timabili) ad hreinu bokfaerdu virdi
fjdreignarinnar eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega faerslu fjdreignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki
endurskodadir sidar.

Vid utreikning a virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra poknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem
er 6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja ma beint til kaupa, Utgafu eda radstéfunar fjareignar
eda fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem feerd eru i yfirlit um heildarafkomu eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af veltufjareignum og veltufjarskuldum med adferd virkra vaxta og

— vextir af fjareignum og fjarskuldum sem eru faerdar 4 gangvirdi gegnum rekstur.

50. béknanatekjur og péknanagjold

Samstaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirtaekjasvidi,
vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskiptum, fyrirteekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjonustu. béknanir sem fengnar eru fyrir
pjénustu sem er veitt yfir tiltekinn tima eru faerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. Péknanir vegna vidskiptafaersina eru feerdar pegar
pjénustunni er lokid. Poknanir sem eru arangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verid naé.

béknanatekjur og pdknanagjold sem heyra undir hlutfall virkra vaxta a fjareign eda fjarskuld teljast med i Utreikningi virkra vaxta.

51. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1.
vidskiptadagur an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og odinnleystum
gangvirdisbreytingum a veltufjareignum og -skuldum og fjareignum og -skuldum & gangvirdi ad fratéldum voxtum (sem feerast undir
vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem faerist undir hreinan gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors @ peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega skradu gengi a
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og
faerdar eru a gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim feerist einnig i yfirlit um heildarafkomu.
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52. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur
og feerdur i samstaedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er aztladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt &
reikningsskiladegi og leidréttingar a skatti fyrri timabila, ef um peer er ad reeda.

Frestadur skattur er faerdur vegna timabundins mismunar a bodkferdu virdi efnahagslida og faerdum gengismuni samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir snuast vid, og er
studst vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta 3 tiltekinn skattadila hja somu skattyfirvoldum, eda fleiri en einn skattadila sem
eru samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins faerd svo framarlega sem liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta ma & méti eigninni. Reiknud
skatteign er laekkud ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hdn nytist.

53. Fjareignir og fjarskuldir
Skrdning

Samstaedan skrair upphaflega Ian, innstaedur, lantokur og vikjandi lan 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Reglubundin kaup og sala a
fjdreignum er skrdd a vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og
fjarskuldir eru skradar a vidskiptadeginum pegar samstadan gerist adili ad samningi um samningsbundnar tekjur eda gjold af eigninni
eda skuldinni.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega feerd 4 gangvirdi auk, ef eign eda skuld er ekki feerd a gangvirdi, vidskiptakostnadar sem tengist
beint kaupum & eigninni eda utgafu skuldarinnar.

Flokkun

Samstaedan flokkar fjareignir og fjarskuldir i einhvern af eftirfarandi flokkum:
— afskrifad kostnadarverd,
— & gangvirdi gegnum rekstur, i eftirfarandi flokkum:

— veltufjareignir eda

— & gangvirdi gegnum rekstur.

Samstaedan flokkar fjarskuldir, adrar en abyrgdir og lansloford, sem skuldir & afskrifudu kostnadarverdi eda veltufjarskuldir.

Fjareignir feerdar d gangvirdi gegnum rekstur

Samstaedan flokkar dkvednar fjareignir sem fjareignir 8 gangvirdi en gangvirdisbreytingar eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu sem
hreinar fjarmunatekjur vid eftirfarandi kringumstaedur:

— eignunum er styrt, paer metnar og settar fram i innri skyrslum a gangvirdi,

— flokkunin eydir eda dregur verulega Ur misraeemi i bdkhaldi sem annars geeti komid upp eda

— eignirnar fela i sér innbyggda afleidu sem breytir verulega sjédstreymi sem ella vaeri krafist samkvaemt samningum.
Afskrdning
Fjareignir eru afskrddar pegar réttur til sjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstaedan hefur framselt

nanast alla dhzettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samstaedunnar eru uppfylltar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. érid 2014 69 Fjdrhaedir i milljonum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

53. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingdngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jofnunar fjarhaeda og eetlunin er ad gera upp med jofnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjoldum er eingdngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur
vegna safns sambeerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstaedunnar.

Upplysingar um jofnun eru i skyringu 23.

Utreikningur d afskrifudu kostnadarverdi

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaed vidkomandi fjarmalagernings, meeld vid upphaflega feerslu, ad fradregnum
hofudstdlsgreidslum og ad teknu tilliti til uppsafnadra afskrifta, sem faerdar eru midad vid virka vexti, & mismuni milli upphaflegrar
skraningar viokomandi fjarmalagernings annars vegar og nafnverdsfjarhaedar hans hins vegar, og ad fradregnum laekkunum vegna
virdisryrnunar.

Verdtryggdar eignir og verdtryggdar skuldir eru uppreiknadar midad vid visitolu neysluverds i arslok.

Akvérdun gangvirdis

Gangyvirdi er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta a fyrir eign eda gera upp skuld i frjdlsum vidskiptum milli dskyldra, upplystra og
viljugra adila & uppgjorsdegi.

Samstaedan byggir gangvirdismati fjareigna og fjarskulda & skradu verdi & virkum markadi, pegar pad er tiltaekt. Markadur telst virkur ef
markadsverd eru adgengileg og tiltaek med reglubundnum hzetti og ef pau endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
6hadra adila.

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan verdmatsadferdum til pess ad fa fram gangvirdi.
Medal verdmatsadferda er notkun nylegra markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi
gangverd samskonar eignar eda skuldar, navirdigreining sjédstreymis og verdmatslikon valréttarsamninga. Samstadan notar vidtekin
verdmatslikon til ad fa fram gangviri & algengum og einfoldum fjarmalagerningum eins og valréttum og vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamningum. Vid mat @ pessum fjarmalagerningum er studst vid opinberar markadsupplysingar.

Virdi sem faest med likani eda 66rum verdmatsadferdum er leidrétt med hlidsjon af ymsum pattum, eftir pvi sem vid 4, par sem
verdmatsadferdir geta ekki med fullnzegjandi haetti endurspeglad alla pa paetti sem patttakendur @ markadi byggja a pegar peir stofna
til vidskipta. Leidréttingar & mati eru skradar med peim heetti ad peaer geri rad fyrir likansdhaettu, mun a kaup- og solutilbodum,
lausafjarahaettu sem og 6drum pattum. Stjérnendur telja ad pessi leidrétting 4 mati sé naudsynleg og videigandi til pess ad
fjarmalagerningar séu rétt fram settir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi.

Virdisryrnun

A hverjum reikningsskiladegi metur samstaedan hvort upplysingar liggi fyrir um ad virdi fjareigna sem ekki eru feerdar a gangvirdi hafi
ryrnad. Fjareign telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef fyrir liggja upplysingar um ad tapsatburdur hafi att sér stad eftir
upphaflega feerslu eignarinnar og sa tapsatburdur hafi ahrif a framtidar sjodstreymi fjareignarinnar sem haegt er ad dzetla med
areidanlegum heetti.

Upplysingar um virdisryrnun eru medal annars sannreynanleg gégn um verulega fjarhagserfidleika lantakanda eda utgefanda, vanskil
eda vanraksla lantakanda, endurfjdrmoégnun & Iani a kjorum sem samstaedan myndi ad 68rum kosti ekki veita, visbendingar um ad
lantakandi eda utgefandi verdi gjaldprota, brotthvarf virks markadar fyrir fjarmalagerning, eda 6nnur gogn sem varda eignasafn svo sem
6hagstaedar breytingar 4 greidslustédu lantakenda eda utgefenda i safninu, eda efnahagsadstaedur sem tengjast vanefndum innan
safnsins. Auk pessa, ad pvi er vardar hlutabréfaeign, telst veruleg eda langvarandi laeekkun gangvirdis nidur fyrir kostnadarverd vera
sannreynanlegar upplysingar um virdisryrnun.
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53.

54.

55.

Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Samstaedan metur upplysingar um virdisryrnun a eignum baedi sértaekt og sem safn Utldana med svipada lansahaettu. Lan vidskiptavina
til sérteekrar skodunar eru valin Ut fra upphaed, vanskilum og innra flokkunarkerfi & lanpegum par sem lantakar eru flokkadir eftir
fjarhagsstodu, vanskilum og lanshaefismati. Vid akvordun slikrar virdisryrnunar a lanum eru eftirfarandi paettir hafdir i huga:

— samanlagdar ahaettuskuldbindingar samstaedunnar gagnvart vidskiptavininum,

— fjarhaed og timasetning veentanlegra innborgana og endurheimta,

= likleg fjarhaed sem faest greidd ur bui vid slit eda gjaldprot,

— hversu flokid pad er ad akvarda heildarfjarhaed og forgangsrodun a ollum kréfum kréfuhafa og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
dvissa er fyrir hendi,

— sOluvirdi vedsettra eigna (eda annarra ahaettumildandi patta) og likur & drangursriku fjarndmi og

— liklegur fradrattur vegna kostnadar af innheimtu utistandandi fjdrhaeda.
Upphaed virdisryrnunar fjareignar er munurinn a framreiknudu kaupvirdi hennar og aatludu navirtu framtidar sjédsstreymi.

Safnlaeg virdisryrnun er reiknud fyrir 6ll ldan nema pau sem annad hvort leggja til sértaeka virdisryrnun eda eru i yfir 90 daga vanskilum.

Vid mat a safnlaegri vir@isryrnun parf sérstaklega ad skoda tvo tolulega peetti p.e. likur & vanskilum og tap vid vanskil. Samstaedan notar
innra likan vid mat a likum a vanskilum og er likanid reglulega borid saman vid raunverulega nidurstodur til ad tryggja ad pad sé
videigandi & hverjum tima. Vid mat 4 tapi vid vanskil notar samstaedan einnig innra likan.

Virdisryrnun er feerd i yfirlit um heildarafkomu og nidurfeerslureikning til laeekkunar a bokfaerdu verdi lana i efnahagsreikningi. Ef
virdisryrnun minnkar sidar og haegt er ad rekja laekkunina til atviks sem atti sér stad eftir ad virdisryrnunin var bdokfaerd eda yfirtekin, pa
er hun bakfaerd. Bakfeerslur eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu.

i sumum tilvikum eru fjareignir yfirteknar & miklum afslaetti sem tekur mid af Gtldnatapi sem pegar hefur tt sér stad. Samstaedan feerir
slikt atlanatap med aaetludu sjédstreymi pegar virkir vextir eru reiknadir. Ef samstaedan endurskodar mat sitt a greidslum eda tekjum pa
leidréttir hun bokfaert verd fjareignarinnar til ad endurspegla raunverulegt og endurskodad azetlad sjoédstreymi. Samstaedan
endurreiknar bokfaert virdi med pvi ad reikna nuvirdi deetlads framtidar sjédstreymis midad vid upphaflega virka vexti
fjdrmalagerningsins. Leidréttingin er faerd sem haekkun & virdi lana i rekstri pegar endurreikningur hefur i for med sér haekkun &
békfaerdu virdi en virdisryrnun pegar um er ad reeda laekkun a bdkfaerdu virdi.

Lan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar likur eru @ endurheimtu peirra og i tilviki vedlana pegar
andvirdi af s6lu veds hefur borist samstaedunni.

Handbzert fé

Til handbaers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sjédur, dbundnar innstaedur i Sedlabanka [slands og ébundnar innstaedur hja
lanastofnunum. Handbzert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra moéttoku. Handbaert fé
er eignfaert 4 afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.

Lan
Lan eru fjarmalagerningar med fostum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir a virkum markadi og sem samstaedan hefur ekki i

hyggju ad selja pegar i stad eda i ndinni framtid. Ldn eru m.a. lan sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum,
patttaka i sambankalanum og yfirtekin Ian.

Lan eru upphaflega metin a gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem feerir alla eda mestalla dhaettu og avinning af eignarhaldi eignar til
leigutaka, er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa jofn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

begar samstaedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambezerilega eign) a fostu verdi i framtidinni
med endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantokum, er samningurinn feerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki feerd i
reikningsskil samstaedunnar.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. érid 2014 71 Fjdrhaedir i milljonum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

56. Fjarmalagerningar

Veltufjdreignir og veltufjarskuldir

Veltufjareignir og veltufjarskuldir eru fjarmalagerningar sem adallega eru keyptir i peim tilgangi ad hagnast & skammtimaverdsveiflum
eda a midlunaralagi, sem og afleidusamningar.

Verdbréf notud til aheettuvarna eru veltuverdbréf keypt eingongu i pvi skyni ad verjast markadsahaettu sem leidir af
eignaskiptaafleidusamningum.

Fjdreignir faerdar é gangvirdi gegnum rekstur

Eignir sem flokkadar eru sem fjareignir @ gangvirdi gegnum rekstur samanstanda af skulda- og eiginfjargerningum sem samstaedan hefur
keypt med pad fyrir augum ad hagnast a heildardvoxtun peirra og er styrt og peir metnir 8 gangvirdi.

Fjdrmalagerningar og fjarskuldir & gangvirdi eru upphaflega metin & gangvirdi i efnahagsreikningi og vidskiptakostnadur er faerdur i

rekstur. Allar breytingar a gangvirdi eru feerdar medal hreinna fjarmunatekna i yfirliti um heildarafkomu.

Vaxta- og ardstekjur sem tilheyra pessum eignum eru faerdar medal vaxtatekna og hreinna fjarmunatekna, eftir pvi sem vid a.

57. Afleidusamningar

AfleiGusamningur er fjdrmalagerningur eda annar samningur par sem verdmaeti breytist til samramis vid breytingar & undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravoru eda skuldabréfum, visitolu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar @ enga upphaflega
fjarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri a vid adrar tegundir samninga, sem buast maetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum @ markadspattum, og gerdur er upp sidar.

AfleiGusamningar eru feerdir & gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu. Breytingar & gangvirdi
afleidusamninga skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fjdarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til.
AfleiGusamningar med jakvaeda gangvirdisstodu eru feerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikveeda stédu eru feerdir
sem fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

58. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid kaup a détturfélogum er flokkud med defnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild
bdkfaerd a kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Innvidir og vidskiptatengsl!

Innvidir og vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfeerslum vegna
virdisryrnunar.

Hugbunadur

Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er faerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og nidurfaerslum
vegna virdisryrnunar sé um paer ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i
peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur pegar til hans er stofnad.

Nidurfaersla er gjaldfaerd i yfirliti um heildarafkomu linulega yfir dzetladan nytingartima vidkomandi defnislegra eigna. Oefnislegar eignir
eru nidurfeerdar fra peim degi sem paer eru tiltaekar til notkunar. Asetladur nytingartimi 4 niverandi timabili og samanburdar timabili er
fimm ar.
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59. Fjarfestingareignir
Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til dvoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar a kostnadarvirdi en eftir pad a gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum a
gangvirdi fjarfestingareigna er feert i yfirlit um heildarafkomu.

60. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfaert virdi eigna samstedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar
skatteignar, er yfirfarid @ hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar daetlad. Endurheimtanlegt virdi defnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfaert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd i yfirlit um
heildarafkomu.

Endurheimtanlegt virdi eignar er séluverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Vid mat a
nytingarvirdi er framtidarsjédstreymi navirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat
markadarins a timavirdi peninga og ahaettu sem tengist vidkomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrdd a fyrri timabilum, er metin @ hverjum uppgjorsdegi i leit ad
visbendingum um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Vir8isryrnun er bakfaerd ef breyting hefur att sér stad a pvi mati
sem notad var vid Utreikning @ endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki ad bokfaert virdi eignarinnar sé
ekki haerra en bokfaert virdi sem hefdi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd.

61. Innlan

Innlan eru upphaflega metin 4 gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan maeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

62. Lantaka

Hluti af lantoku samstadunnar er flokkadur sem adrar fjarskuldbindingar og er faerdur a gangvirdi vid upphaflega skraningu ad
fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega feerslu eru lantokur metnar a@ afskrifudu kostnadarverdi og a lantokutimabilinu er
mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdur i yfirlit um heildarafkomu & grundvelli virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir {
békfaerdu virdi lantoku.

63. Vikjandi lan

Vikjandi Ian eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samstaedunnar keemi, hvort heldur er ad eigin frumkvaedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad kréfur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid Gtreikning a eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir feerdar undir eiginfjarpatt B, sbr. skyringu 44. Samstadan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi lan eru upphaflega skrad & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
faerdar a nafnvirdi hofudstdlsfjarhaedar auk afallinna vaxta, sem faerdir eru i yfirlit um heildarafkomu samkvaemt samningsbundnum
lanaskilmalum.
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64. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfjagrmunir

Rekstrarfjarmunir eru metnir 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjdrmuna
hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til
samstaedunnar. Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjadrmuna er dkvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i yfirliti
um heildarafkomu linulega midad vid daetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Aztladur nytingartimi er sem hér segir:

L2 E =14 21 TP 33-50 ar
LI 1= o1V = T L USSR 3-8 ar

Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi

Samstaedan flokkar eignir sem fastafjarmuni til solu eda aflagda starfsemi ef bokfaert virdi peirra verdur endurheimt adallega med solu
fremur en med aframhaldandi nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i
nuverandi astandi, einungis med skilyrdi um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad
vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til sélu pa er mat a viskomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi
vid videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. Pvi naest eru fastafjarmunir til sdlu og aflégd starfsemi faerd & kostnadarverdi eda
gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem
fastafjdrmunir til s6lu eda aflogd starfsemi er faerd i yfirlit um heildarafkomu, jafnvel pé um virdishaekkun sé ad reeda. Sama a vid um
hagnad efa tap vid sidari virdisbreytingu. Virdishaekkun med bakfaerslu virdisryrnunar a sidari timabilum er takmoérkud pannig ad
bdkfaert verd fastafjdrmuna til solu eda aflagdrar starfsemi fari ekki yfir pad bokfaerda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin
virgdisryrnun hefdi verid faerd a fyrri arum.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar a kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

65. Eigid fé
Ardgreidslur
Ardgreidslur eru feerdar a eigid fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Légbundinn varasjédur

Samkvaemt l6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samstaedunnar, sem er ekki varid til ad meeta
tapi fra fyrri arum og fer ekki i adra l6gbundna sjodi, i 16gbundinn varasjéd uns hann nemur 10% af hlutafé. begar pvi marki hefur verid
ndad skal framlag i sjodinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til I6gbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

bydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin
i erlendum gjaldmidlum.

66. Hagnadur a hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
utistandandi hluta a arinu.
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67. Abyrgdir

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &byrgdum og
greidslutryggingum. Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega faerdar i reikningsskilin @ gangvirdi, sem er si poknun sem rennur til
samstaedunnar. Eftir upphaflega faerslu er skuldbinding samsteedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin @ hvoru sem haerra reynist,
fjarhaedinni sem upphaflega var feerd ad fradreginni innlausn pdéknunar ef vid 4, eda bestu dzetlun & peim utgjoldum sem falla &
samstaeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er faerd i yfirlit um
heildarafkomu. Abyrgdarpdknunin er faerd linulega yfir liftima abyrgdarinnar i yfirlit um heildarafkomu sem hreinar péknanatekijur.

68. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjénustu a svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjénustu.
Til ad veita slika pjonustu parf samstaedan ad taka dkvardanir um medferd, kaup eda radstéfun fjarmalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru
ekki feerdar i efnahagsreikning samstadunnar.

69. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félégin greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissjodi. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlog. 10gj6ldin eru feerd til gjalda i
yfirliti um heildarafkomu pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjod.

70. Nyir stadlar og breytingar a stodlum

Nyir stadlar, breytingar @ st6dlum og tulkanir

Reikningsskilaadferdir eru paer somu og & fyrra reikningsari fyrir utan eftirfarandi alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem eru nyir eda
téku breytingum og tulkanir sem 68ludust gildi 1. jandar 2014:

IFRS 10 Samstaedureikningsskil. IFRS 10 leysir af hdlmi pann hluta af IAS 27, Samstaedureikningsskil og adgreind reikningsskil, sem fjallar
um samtaedureikningsskil. bar er einnig fjallad um atridi i SIC-12 samstaedureikningsskil — rekstrarfélog um sérverkefni. Med IFRS 10 er
sett fram ein regla vardandi yfirrad sem & vid um oll félég, p.m.t. rekstrarfélog um sérverkefni. Breytingarnar sem koma fram i IFRS 10
munu krefjast pess ad stjérnendur leggi mat 4 hvada félogum samstaedan fer med yfirrad yfir og settu pau félég par med ad vera i hluti
af samstaedureikningi, samanborid vid dkvaedi sem giltu i IAS 27. Stadalinn hafdi ekki ahrif & fjarhagsstodu samstaedunnar né afkomu a
arinu 2014.

IFRS 12 Skyringar um hagsmuni i 68rum rekstrareiningum. IFRS 12 fjallar um allar skyringar vardandi samstaedureikningsskil sem adur
var fjallad um i IAS 27, svo og allar skyringar sem adur var fjallad um i IAS 31 og IAS 28. Skyringar pessar varda hagsmuni {
dotturfélogum, samrekstri, hlutdeildarfélogum og sérhaefdum rekstrarfélogum. Einnig er krafist fjdlda nyrra skyringa.

IAS 32 Skuldajofnun fjareigna og fjarskulda - Breytingar 4 IAS 32. bessar breytingar skerpa a hvad er att vid med "ad hafa laglegan rétt til
ad skuldajafna". Stadallinn hafdi ekki ahrif 4 fjarhagsstodu samstaedunnar né afkomu a arinu 2014. Breytingarnar gilda fyrir timabil sem
hefjast 1. januar 2014 eda sidar.

IFRIC 21 stadfestir ad félag skuli faera hja sér skattskuld pegar atburdur sem um raedir i I6gunum & sér stad. Skattskuld sem er had pvi ad
einhverju lagmarki sé nad skal ekki faera fyrr en lagmarkinu hefur verid nad. IFRIC 21 hafdi ekki veruleg ahrif a fjarhagsstodu né afkomu
samstaedunnar.
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70. Nyir stadlar og breytingar a st68lum, frh.

Nokkrir nyir stadlar, breytingar d sté8lum og tulkanir hafa ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar arid 2014 og hefur ekki verid beitt vid
gerd pessara reikningsskila. Eftirfarandi hefur pydingu fyrir reikningsskil samstaedunnar:

IFRS 9 Fjarmalagerningar. | juli 2014 gaf IASB Ut endanlega Utgafu af IFRS 9 Fjarmalagerningar, sem endurspeglar alla afanga
verkefnisins um fjarmalagerninga og leysir af hdlmi IAS 39 Fjarmalagerninga: Skraning og mat, og allar fyrri Utgafur af IFRS 9. Stadallinn
hefur ad geyma ny skilyrdi fyrir flokkun og mat, vir@isryrnun og ahaettuvarnareikningsskil. IFRS 9 tekur gildi fyrir timabil sem hefjast 1.
janudar 2018 og sifar, med heimild til ad innleida stadalinn fyrr. Afturvirkrar innleidingar er krafist, en ekki er gerd krafa til
samanburdarfjarhada. Heimilt er ad innleida fyrri Gtgafur af IFRS 9 (2009, 2010 og 2013) ef su innleiding & sér stad fyrir 1. febraar
2015. Samstaedan er ad leggja mat a ahrif nyja stadalsins 4 reikningsskilin. Stadallinn hefur ekki verid sampykktur af Evrépusambandinu.

IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini. Stadallinn var gefinn Ut i mai 2014 og kynnir til ségunnar fimm skrefa kerfi fyrir tekjur af
samningum vid vidskiptavini. Samkvaemt IFRS 15 eru tekjur feerdar sem su fjarhaed sem endurspeglar tekjur sem félag veentir i skiptum
fyrir vorur eda pjonustu til vidskiptavinar. IFRS 15 er med formfastari nalgun @ mati og bokun tekna. Nyi stadallinn um tekjur neer til
allra félaga og mun leysa af hélmi allar ndverandi kréfur um innlausn tekna i IFRS. Krafa er gerd til innleidingar ad 6llu leyti eda ad hluta
og skal hun vera afturvirk fyrir timabil sem byrja 1. jantar 2017 eda sidar. Heimilt er ad innleida stadalinn fyrr. Samsteedan er ad leggja
mat a ahrif nyja stadalsins a reikningsskilin.
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5 ARA YFIRLIT

REKSTRARREIKNINGUR
2014 2013 2012 2011 2010
Hreinar VaxtateKjur .......eeccveeeciie ettt e 24.220 23.800 27.142 23.388 19.785
Hreinar POKNANatekjur .....c.eevvieeieeeceeeece e 13.309 11.223 10.748 10.685 6.866
Hreinar fArmuNatekjur .......ccveeevieeeeeeeceeeeeee e 6.477 3.441 583 511 (3.098)
Hreinn gengishagnadur ...........ecveeieerieeiiese e 813 (1.766) 1.434 1.836 4.459
ABrar rekSTrarteKjUr ....ooivieeiiieecee ettt tae e 9.171 7.650 9.595 5.505 5.733
REKSTrartekjur ......coceeereiueiiiieeiiiieinieinie e 53.990 44.348 49.502 41.925 33.745
Laun og tengd gjold ......... (13.979) (13.537) (12.459) (11.254) (9.272)
Annar rekstrarkostnadur (13.063) (11.858) (12.209) (10.762) (9.020)
Hagnadur fyrir virdisbreytingu ........ccccvcvceiiiiiciircneenninicnnnnenensscssnnesesenens 26.948 18.953 24.834 19.909 15.453
Hrein Virdishreyting ......ccveceeciececce et ve e 2.135 (680) (4.690) (8.649) 1.878
Hagnadur fyrir SKatta .......cccvvceeeieieiiiinnneeeneicnssnnesnesessssnsessssssssnsssssssssnnns 29.083 18.273 20.144 11.260 17.331
TEKJUSKATLUL <.ttt (4.679) (3.143) (3.633) (1.912) (3.481)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki (2.643) (2.872) (1.062) (1.046) (290)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri ........ccocoeereneeiiiieeiiieinineeinineeniineens 21.761 12.258 15.449 8.302 13.560
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti .......cccccceveriiienenens 6.833 399 1.607 2.792 (1.003)
L Y43 T T L T 28.594 12.657 17.056 11.094 12.557

EFNAHAGSREIKNINGUR
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka {slands .............cccceevereveennne. 21.063 37.999 29.746 29.200 30.628
LAN il 1ANAStOfNaNa ..couieiiieiecieetee e 108.792 102.307 101.011 69.103 67.846
LaN til VIGSKIPTAVING ..ueiiiiieiieiesice e 647.508 635.774 566.610 561.550 451.219
FJArmalagerningar ......c.coeeeerieninirieie sttt 101.828 86.541 137.800 157.659 158.955
Fjarfestingareignir 6.842 28.523 28.919 27.100 27.642
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........coceeviiniiniiiieee e 21.966 17.929 7.050 2.987 2.713
OfNISIEEAI QIGNIT ...veeveeeeeeeeee ettt aeees 9.596 5.383 4941 4.765 4.352
SKAtLEIGNIT ..ttt s 655 818 463 724 295
ABTAr EIBNIT vttt sttt sttt st et sae s 15.486 23.576 24.135 39.033 68.965
T YT T T4 41 £ LR 933.736 938.850 900.675 892.121 812.615
Skuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka {slands ...........c.ccceeveveveieerenennee. 22.876 28.000 32.990 16.160 95.646
INNIAN frd vidskiptavinUm ... 454.973 471.866 448.683 489.995 457.881
Fjarskuldir a gangyvirdi .. . 9.143 8.960 13.465 4.907 999
SKAtESKUIAIT ..ttt 5.123 4.924 3.237 3.421 4.454
ABTar SKUIIE ..o 47.190 43.667 42.117 43.772 52.564
LANTAKA ..ot 200.580 204.568 195.085 187.203 65.278
Vikjandi lan 31.639 31.918 34.220 32.105 26.257
Skuldir SamRals ......ceevvueeiiiieiiiiiiiiiec s 771.524 793.903 769.797 777.563 703.079
Eigid fé hluthafa Arion banka ..........cceveiiiiiiiii e 160.711 140.089 127.072 110.448 105.917
Hlutdeild minnihluta .......oocveiviiiiiii e 1.501 4.858 3.806 4.110 3.619
Eigi0 fé samtals .......cccevveiiiiiiiiiiinr e 162.212 144.947 130.878 114.558 109.536
Skuldir og eigid fé samtals ........c.cocerevveiiiieiiiiiiiiinin s 933.736 938.850 900.675 892.121 812.615
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